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Bản quyền 2022 BFXWW Inc. Tên Bitfinex và logo hình chiếc lá là thương hiệu 
được sử dụng theo giấy phép. Tất cả quyền lợi của tác giả được bảo vệ.

Tài liệu này được cung cấp bởi BFXWW Inc. (“Bitfinexˮ) nhằm mục đích cung 
cấp thông tin chung. Các quan điểm, ý kiến được trình bày có thể không phản 
ánh quan điểm của toàn thể Bitfinex và có thể thay đổi mà không cần thông 
báo trước. Thông tin trong bản tin này không phải là lời khuyên về đầu tư, quản 
lý danh mục đầu tư, pháp lý, tài chính hoặc thuế, về kỹ thuật giao dịch, mô 
hình, thuật toán hoặc bất kỳ kế hoạch nào khác, hoặc là khuyến nghị mua, bán 
hoặc giữ bất kỳ token số hoặc tài sản số nào. Không có khuyến nghị hay lời 
khuyên nào được đưa ra về việc liệu bất kỳ tài sản kỹ thuật số nào có phù hợp 
với bạn hay không. Không có lời chào mời hoặc đề nghị mua bán bất kỳ tài sản 
kỹ thuật số nào hoặc quảng bá tài chính dưới bất kỳ hình thức nào.

Bạn không nên giao dịch tài sản số trừ khi bạn hiểu rõ các rủi ro liên quan.

Bạn không nên cam kết quỹ hoặc thế chấp tài sản để giao dịch các loại tài sản 
số khi không sẵn sàng cho trường hợp thua lỗ toàn bộ. Hiệu suất trong quá khứ 
của một tài sản số hoặc chiến lược giao dịch không đảm bảo kết quả hoặc lợi 
nhuận trong tương lai. Bản tin này đưa ra các ý kiến dự đoán — những thông tin 
liên quan đến các sự kiện trong tương lai hoặc diễn biến hiệu suất trong tương 
lai—đây chỉ là những dự báo, ý kiến và giả thuyết về các sự kiện, điều kiện, kết 
quả có thể xảy ra trong tương lai. Các sự kiện hoặc kết quả thực tế có thể khác 
biệt đáng kể.

Địa danh được đề cập, thông tin cung cấp được tham khảo nguồn từ các nhà 
cung cấp nội dung khác. Thông tin này được bảo vệ bởi bản quyền do các nhà 
cung cấp nội dung đó sở hữu hoặc được cấp phép. Bitfinex không tham gia vào 
việc chuẩn bị, áp dụng hoặc chỉnh sửa nội dung này và không ngầm hiểu hay 
công khai tán thành hoặc phê duyệt nội dung đó. Bitfinex không đảm bảo 
thông tin cung cấp trong nội dung của bên thứ ba là chính xác, đầy đủ hoặc kịp 
thời.

Dù Bitfinex cố gắng cung cấp thông tin chính xác và kịp thời, nhưng cả Bitfinex 
cũng như bất kỳ nhà cung cấp nội dung thứ ba cũng không nào đảm bảo tính 
chính xác, kịp thời, đầy đủ hoặc hữu ích của bất kỳ nội dung bản tin nào, và 
không chịu trách nhiệm hoặc trách nhiệm pháp lý đối với bất kỳ nội dung nào 
tương tự. Tất cả nội dung bản tin được cung cấp trên cơ sở "như hiện có".

Không được sử dụng bất kỳ nhãn hiệu, tên thương mại, nhãn hiệu dịch vụ, bản 
quyền, hoặc logo nào của Bitfinex dưới bất kỳ hình thức nào và với mục đích 
biến các mục này thuộc sở hữu, hoặc liên kết với bạn hoặc làm nhầm tưởng 
bạn được sử dụng với sự đồng ý của Bitfinex, và bạn được thông tin rõ rằng 
bạn không có quyền sở hữu nào đối với bất kỳ mục nào trong số trên.

Bản tin này chỉ được cung cấp cho những người nhận được chọn lọc. Bạn 
không nên đăng, truyền tay, phân phối lại hoặc bằng cách nào khác lan truyền 
bất kỳ nội dung của bản tin này cho bất kỳ ai khác.
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EXECUTIVE SUMMARY
So với quỹ Bitcoin ETF, các quỹ Ethereum ETFs tiếp tục gặp khó khăn 
với lượng rút vốn lớn góp phần làm Ethereum yếu hơn so với Bitcoin. Dù 
đã có một số quỹ Ethereum mới như iShares Ethereum Trust của 
BlackRock thu hút được dòng tiền đầu tư, nhưng các sản phẩm cũ như 
Grayscaleʼs Ethereum Trust ETHE) lại đối mặt với tình trạng bị rút vốn 
khá đáng kể, thêm vào đó là việc bán tháo mạnh từ các nhà tạo lập thị 
trường lớn như Jump Trading. Điều này dẫn đến giá Ethereum giảm 40% 
vào đầu tháng 8, với tỷ lệ ETH/BTC chạm mức thấp nhất trong hơn 1.200 
ngày.

Ngược lại, các quỹ Bitcoin ETF lại có sự phục hồi tốt hơn, với dòng tiền 
ổn định và giá duy trì vững chắc hơn. Sự tự tin của thị trường đối với 
Bitcoin vẫn mạnh mẽ dù gặp thách thức như nguồn cung dư thừa. 
Bitcoin vẫn đang trên lộ trình theo sát các chu kỳ halving trước đây và 
được dự báo Q4 sẽ cực kỳ lạc quan. Dựa trên dữ liệu lịch sử, đáy của Q3 
có thể đã xuất hiện hoặc còn một đợt giảm cuối cùng trước khi Bitcoin 
chạm đáy. Trong khi các quỹ Ethereum ETF đang phải vật lộn với hiệu 
suất hỗn loạn và lượng rút vốn cao, những tháng tới sẽ là yếu tố quyết 
định khả năng phục hồi và thu hút sự quan tâm bền vững của nhà đầu 
tư. Các yếu tố quan trọng như bối cảnh kinh tế vĩ mô rộng hơn và khả 
năng cắt giảm lãi suất của Cục Dự trữ Liên bang sẽ ảnh hưởng lớn đến 
dòng tiền ETF trong tương lai và mức năng động của thị trường cho cả 
Ethereum và Bitcoin.

Dữ liệu kinh tế vĩ mô từ tuần qua cho thấy vào tháng 7, nền kinh tế Mỹ có 
dấu hiệu giảm lạm phát, khi giá tiêu dùng tăng với tốc độ chậm hơn, cho 
thấy áp lực lạm phát đang dần dịu lại. Lần đầu tiên trong gần ba năm 
rưỡi, tỷ lệ lạm phát hàng năm đã giảm xuống dưới 3%, làm dấy lên kỳ 
vọng rằng Cục Dự trữ Liên bang có thể cân nhắc giảm lãi suất trong thời 
gian tới. Bổ sung cho xu hướng này, Chỉ số giá sản xuất PPI của tháng 
7 chỉ tăng 0,1%, giảm so với mức 0,2% trong tháng 6, cho thấy rằng chi 
phí sản xuất thấp hơn đang góp phần làm giảm bớt lạm phát. Cùng với 
những phát triển tích cực này, doanh số bán lẻ tại Mỹ tăng vọt vào tháng 
7, đánh dấu mức tăng trưởng mạnh nhất kể từ đầu năm 2023. Điều này 
phản ánh sự gia tăng tích cực của mức chi tiêu tiêu dùng, vẫn duy trì 
mạnh mẽ mặc dù phải đối mặt với những thách thức như giá cả cao và 
chi phí vay mượn tăng.

Tuy nhiên, không phải mọi lĩnh vực kinh tế đều hoạt động tốt. Thị trường 
nhà ở tại Mỹ tiếp tục gặp khó khăn, với giá xây dựng nhà đơn lẻ giảm 
xuống mức thấp nhất trong 16 tháng vào tháng 7. Sự suy giảm này có thể 
được quy cho các yếu tố như ảnh hưởng của cơn bão Beryl, sự gia tăng 
nguồn cung nhà mới, và gánh nặng của lãi suất thế chấp cao cùng giá 
bất động sản tăng.



Mặc dù có những trở ngại, nhưng tâm lý người tiêu dùng đã có dấu hiệu 
cải thiện, với Khảo sát Người tiêu dùng của Đại học Michigan ghi nhận 
mức tăng đầu tiên sau năm tháng. Sự tăng trưởng niềm tin này chủ yếu 
được thúc đẩy bởi những kỳ vọng lạc quan hơn về tương lai, dù vẫn còn 
lo ngại về tình hình kinh tế hiện tại.

Trong bản tin về crypto tuần qua, chúng ta đã chứng kiến chính phủ Mỹ 
chuyển 10.000 BTC bị tịch thu, trị giá khoảng 600 triệu USD, từ vụ án Silk 
Road sang Coinbase Prime, được đoán có thể là để lưu ký. Động thái này 
phù hợp với sự hợp tác giữa Bộ Tư pháp Mỹ và Coinbase Prime trong việc 
quản lý khối tài sản số lớn. Hiện tại, các ví của chính phủ Mỹ đang nắm 
giữ khoảng 12 tỷ USD Bitcoin.

Về phía doanh nghiệp, Tether đã tận dụng lợi nhuận ngày càng tăng của 
mình để thách thức các tập đoàn công nghệ lớn bằng cách đầu tư vào AI 
và các startup công nghệ thông qua nhánh đầu tư mới của mình, Tether 
Evo. Với 118,5 tỷ USD token Tether dự trữ, lợi nhuận của Tether đã tăng 
vọt, cho phép công ty đa dạng hóa vượt lên cả stablecoin USDt để tiến 
vào các lĩnh vực tiên tiến như công nghệ cấy ghép thần kinh và hạ tầng 
AI.

Trong khi đó, tại UAE, một quyết định mang tính bước ngoặt của Tòa án 
Sơ thẩm Dubai đã hợp pháp hóa việc thanh toán lương bằng tiền điện tử 
trong các hợp đồng lao động. Phán quyết này đại diện cho một sự thay 
đổi đáng kể trong lập trường pháp lý của UAE về tiền tệ số, đồng thời 
củng cố thêm tham vọng của Dubai trong việc trở thành trung tâm crypto 
toàn cầu. 

Chúc bạn có một tuần đầu tư hiệu quả!
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Luồng Tiền ETF Ethereum Tiếp Tục Gây 
Thất Vọng

Trong khi các Bitcoin ETFs đã cho thấy khả năng phục hồi sau những đợt rút vốn ban đầu, các 
quỹ Ethereum ETFs, đặc biệt là Grayscaleʼs Ethereum Trust ETF, lại đối mặt với những thách thức 
lớn hơn. Những biến động mạnh trong dòng tiền vào các quỹ ETFs đã góp phần vào sự suy yếu 
của giá Ether so với thị trường crypto nói chung. Điều này trở nên rõ hơn trong đợt giảm giá ngày 
5.8, khi cặp ETH/BTC chạm mức 0,0367, mức thấp nhất trong hơn 1200 ngày.

Hình 1. Biểu đồ 3 ngày ETH/BTC. Nguồn: Biīfiinex)

Cặp ETH/BTC đã có xu hướng giảm kể từ sau Ethereum Merge vào tháng 9 năm 2022, khi ETH từng 
có sức bật tương đối so với BTC. Đợt giảm giá gần đây đã đưa cặp này xuống dưới đỉnh tháng 2 năm 
2021 ở mức 0,0461, là đỉnh của chu kỳ trước khi thị trường tăng giá cho cặp ETH/BTC lên sàn.

Mặc dù giảm mạnh - được thể hiện qua mức giảm 23% từ đỉnh xuống đáy vào ngày 5.8 - đã cho 
thấy một số kháng cự tại mức 0,0461, nhưng sự yếu kém tương đối của cặp ETH/BTC có thể được 
giải thích bởi ảnh hưởng của các quỹ Bitcoin ETFs, vốn đã điều hướng dòng tiền thụ động và gia 
tăng nhu cầu đối với BTC. Dù đã có sự ra mắt của các Ethereum spot ETFs, nhưng sự suy yếu của 
ETH/BTC không chỉ tiếp tục mà có thể nói rằng, đã trở nên tệ hơn.

Xu hướng này đặt ra câu hỏi về sự thiếu hiệu quả của các Ethereum ETFs trong việc cân bằng động 
lực thị trường giữa hai loại tài sản crypto chính này. Sự suy yếu liên tục của ETH so với BTC cho thấy 
những lực lượng thị trường ẩn sâu đang hoạt động, vượt xa việc chỉ có sẵn các sản phẩm được đầu 
tư có tổ chức.

https://trading.bitfinex.com/t/ETH:BTC?type=exchange
https://blog.bitfinex.com/education/what-is-the-merge/
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Tình hình sôi nổi của Dòng Tiền ETF Hiện Tại: :

● Dòng tiền tích cực rót vào: Các quỹ Ethereum ETFs đã bắt đầu có dấu hiệu phục hồi sau 
những khó khăn ban đầu. Chẳng hạn, BlackRockʼs iShares Ethereum Trust ETHA) đã liên tục 
thu hút dòng tiền vào mạnh mẽ, ghi nhận hơn 100 triệu USD trong hai lần riêng biệt (vào ngày 
30 tháng 7 và 6 tháng 8, và tiếp tục cho thấy hiệu suất mạnh mẽ với tổng dòng tiền vào gần 
977 triệu USD tính đến tuần trước. Quỹ Ethereum của Fidelity FETH) cũng chứng kiến dòng 
tiền vào ổn định, góp phần tạo ra cái nhìn tích cực hơn cho một số ETFs trong lĩnh vực này.

● Dòng Tiền Ra Đáng Kể: Ở chiều ngược lại, Grayscale Ethereum Trust ETHE, sau khi được 
chuyển đổi từ một quỹ tín thác thành một quỹ ETF, đã đối mặt với những dòng tiền ra đáng kể, 
tổng cộng lên tới hơn 2,4 tỷ USD kể từ khi chuyển đổi. Dòng tiền ra lớn này phản ánh tâm lý 
thận trọng, hoặc tệ hơn là cái nhìn tiêu cực từ các nhà đầu tư tổ chức đối với ETF này. Kể từ khi 
chuyển đổi từ quỹ tín thác sang ETF, ETHE đã gặp nhiều khó khăn, chủ yếu do giá của ETHE 
thấp hơn khoảng 20% so với giá ETH, kéo dài cả vài tuần sau khi quỹ tín thác được chuyển đổi 
thành ETF. Điều này chủ yếu do các nhà giao dịch chênh lệch giá (arbitrage traders) tận dụng 
cơ hội kiếm lời. Với việc giá ETH giảm 40% kể từ khi ra mắt các ETH ETFs (tham khảo hình 
dưới), dòng tiền ra vẫn tiếp diễn, dù gần đây đã chậm lại.

Hình 2. Biểu đồ 4h ETH/USD. Nguồn: Bitfinex)



9

Ngày 12 tháng 8 vừa qua, ETHE đã ghi nhận ngày đầu tiên không có dòng tiền ra kể từ khi ra mắt. 
Tuy vậy, dòng tiền vào ETH ETF nói chung vẫn khá khiêm tốn (xem Hình bên dưới), với nhiều nhà 
đầu tư tận dụng việc giảm giá của ETHE về bằng 0.

Những đặc thù của ETHE ETF, như mức chiết khấu và phí cao hơn, đã dẫn đến sự dịch chuyển nhu 
cầu sang các ETF ETH khác, góp phần tạo nên hiệu suất không đồng đều cho loại tài sản này.

Hình  3. Dòng Tiền Ethereum ETF Từ Các Nhà Cung Cấp Tài Sản Khác Nhau, số liệu tính bằng triệu 
USD  Nguồn: Farside Investors)

Một yếu tố khác ảnh hưởng đến sự kém hiệu quả của Ethereum ETFs là thời điểm ra mắt vào mùa 
hè, thời điểm thường thấy khối lượng giao dịch và sự tham gia của nhà đầu tư thấp hơn. Những 
tháng tới sẽ đóng vai trò quyết định trong việc xác định nhu cầu thực sự đối với Ethereum ETFs.
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Hình 5 Quỹ ETF Ethereum spot tại Mỹ Nguồn: CCData)

Giá ETH đã giảm kể từ khi các quỹ ETF ETH ra mắt vì một số lý do sau:

1. Bán ra Quy Mô Lớn bởi Jump Trading: Jump Trading, một nhà tạo lập thị trường nổi tiếng, đã 
bán ra một lượng lớn ETH sau khi các quỹ ETF Ethereum ra mắt. Kể từ ngày 24 tháng 7, Jump 
Trading đã bán hơn 83,000 ETH, làm tăng nguồn cung Ether. Hành động của công ty này đã 
tạo ra áp lực bán lớn, đẩy giá ETH xuống mức thấp nhất trong tám tháng khoảng $2,099.9 
vào ngày 3 tháng 1 năm 2024.

2. Tác Động Từ Các Nhà Tạo Lập Thị Trường Khác: Ngoài Jump Trading, các nhà tạo lập thị 
trường lớn khác như Wintermute và Flow Traders cũng tham gia vào việc bán ra đáng kể. 
Tổng cộng, các tổ chức này đã bán khoảng 130,000 ETH, tiếp tục làm tăng áp lực giảm giá 
ETH.

3. Ra Mắt ETF và Tâm Lý Thị Trường: Mặc dù các quỹ ETF Ethereum đã bắt đầu có một số dòng 
tiền dương, nhưng phản ứng ban đầu khá yếu, đặc biệt so với các quỹ ETF Bitcoin. Sự tiếp 
nhận không nhiệt tình này, cùng với việc bán mạnh từ các tổ chức lớn, đã góp phần vào tâm 
lý giảm giá tổng thể xung quanh Ethereum.

4. Biến Động Thị Trường và Lo Ngại Thanh Khoản: Việc bán ra bởi Jump Trading và các tổ chức 
khác trở nên trầm trọng hơn do khối lượng giao dịch mùa hè mỏng, dẫn đến sự suy giảm giá 
đáng kể. Một số nhà phân tích thị trường đã chỉ trích thời điểm và quy mô của những đợt bán 
ra này, cho rằng việc thanh lý các vị thế lớn trong một môi trường thanh khoản thấp có thể 
dẫn đến tác động không cân xứng lên thị trường.

5. Môi Trường Vĩ Mô: Lãi suất tăng ở Nhật Bản đã kích hoạt việc tháo gỡ giao dịch carry trade, 
điều này đã có tác động đáng kể đến các tài sản rủi ro trên toàn cầu.

https://etherscan.io/address/0x48d62ed012e327faacb9c8d2a56330e215da0575#tokentxns
https://etherscan.io/address/0x48d62ed012e327faacb9c8d2a56330e215da0575#tokentxns
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Hình 6 Tốc độ Dòng Tiền của Grayscale Bitcoin ETF so với Ethereum ETF

ETH giảm giá 40% kể từ khi các quỹ ETF ra mắt hoàn toàn khớp với dự đoán của chúng tôi về hiện 
tượng “bán sau tin tốtˮ (sell-the-news) và sự suy yếu tương đối kéo dài cho đến khi dòng tiền ra 
khỏi ETHE ngừng lại. Tuy nhiên, điều quan trọng cần lưu ý là chúng ta không còn đang ở giai đoạn 
đầu chu kỳ tăng giá nữa. Đợt tăng giá tiếp theo, dù bắt đầu từ mức giá hiện tại hay trải qua một đợt 
điều chỉnh nữa, có thể đánh dấu giai đoạn cuối của thị trường tăng giá.

Lịch sử cho thấy ETH thường dẫn dắt các đợt tăng giá của thị trường và thường vượt trội hơn trong 
những giai đoạn này. Một điểm quan trọng cần theo dõi là cặp ETH/BTC; nếu nó vượt qua và duy trì 
trên mức kháng cự 0.0461, chúng ta có thể chứng kiến một đợt tăng giá parabol của tỷ lệ này. Đợt 
tăng giá tiềm năng này có thể trùng với việc giảm mạnh lượng ETH mà ETHE đang nắm giữ, điều 
này sẽ giải tỏa những lo ngại hiện tại về nguồn cung. Những diễn biến như vậy sẽ cho thấy sự thay 
đổi chiến lược trong động lực thị trường và tâm lý nhà đầu tư đối với ETH.

Một yếu tố quan trọng khác góp phần vào sự suy yếu của ETH sau khi ETF ra mắt, ngay cả khi so 
sánh với sự suy yếu của BTC sau khi ETF Bitcoin spot ra mắt, là tốc độ mà ETHE và các nhà tham 
gia thị trường lớn khác đang đẩy nguồn cung ra thị trường. Như được minh họa trong hình dưới, tốc 
độ dòng tiền ra khỏi ETHE nhanh hơn nhiều so với dòng tiền ra khỏi Grayscale Bitcoin Trust GBTC, 
vốn cũng chịu ảnh hưởng từ các yếu tố tương tự như phí cao và giao dịch chênh lệch giá như ETHE. 
Vào ngày giao dịch thứ 20 sau khi ra mắt, tài sản của ETHE dưới sự quản lý so với số liệu trước khi 
ra mắt chỉ còn 70%, trong khi con số này đối với GBTC là 76,3%.

https://trading.bitfinex.com/t/ETH:BTC?type=exchange
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Hình 7 Biểu Đồ 6H BTC/USDT Nguồn: Bitfinex)

BTC tăng 2% trong tuần này, tiếp tục đà phục hồi của thị trường sau khi giảm xuống dưới 50.000 
USD lần đầu tiên kể từ tháng 2 năm 2024. Khác với các quỹ ETF Ethereum, các quỹ , Bitcoin spot 
ETFs ghi nhận dòng vốn ròng dương trị giá 32,4 triệu USD trong tuần qua khi giá Bitcoin tiếp tục 
nỗ lực vượt qua mức đáy khoảng 60.000 USD. Xem Hình dưới đây)

BTC Tiếp Tục Phục Hồi

Sau khi chứng kiến sự rút vốn đáng kể đầu tháng, các quỹ ETF Bitcoin giao ngay đã ghi nhận dòng 
vốn ròng dương trị giá 32,4 triệu USD trong tuần qua Xem Hình dưới đây), cho thấy sự quan tâm vẫn 
còn từ các nhà đầu tư thụ động. Có thể thấy rõ sự mua vào khi giá giảm và việc chốt lời trên các quỹ 
ETF, nơi các nhà đầu tư đã tận dụng cơ hội giá dưới 50.000 USD để mua vào và sau đó ít nhất là chốt 
lời một phần trong tuần qua. Điều này trái ngược với các quỹ ETF Ethereum, vốn ghi nhận dòng vốn 
ròng ra trong tuần qua dù giá Ether giảm mạnh hơn so với giá BTC.

Tuy nhiên, mặc dù các quỹ Grayscale Bitcoin Trust GBTC) tiếp tục ghi nhận dòng vốn ra và lo ngại 
về nguồn cung gia tăng do sự chuyển giao Bitcoin từ vụ Silk Road, BTC đã duy trì khá tốt và ghi nhận 
mức tăng 7,1% từ đáy đến đỉnh sau một số đợt giảm giá vào thứ tư và thứ năm.
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Hình 8. Dòng vốn ETF Bitcoin, triệu USD Nguồn: Farside Investors)

Trong khi GBTC tiếp tục chứng kiến sự rút vốn, các quỹ BTC spot ETFs khác như Quỹ Bitcoin của 
Fidelity FBTC) và Quỹ iShares Bitcoin của BlackRock IBIT) lại hưởng lợi từ sự gia tăng mạnh mẽ 
dòng vốn Xem Hình trên), điều mà chúng tôi cho là nhu cầu “thụ động ,ˮ một thuật ngữ chúng tôi 
dùng để mô tả dòng vốn vào ETF thuộc về các chiến lược đầu tư hệ thống không quan tâm đến giá. 
Sự phân kỳ này trong dòng vốn đầu tư so với các quỹ ETF Ethereum phản ánh niềm tin rộng rãi hơn 
của thị trường vào Bitcoin như một tài sản, bất chấp những thách thức như khả năng cung cấp dư 
thừa BTC từ các nhà nắm giữ lớn như chính phủ Mỹ và Mt. Gox.
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        Hình 9. Dòng vốn ETF Bitcoin Spot và Giá Bitcoin Nguồn: Coinglass)

Sự khác biệt rõ rệt giữa các quỹ Bitcoin ETF và Ethereum đang phản ánh những động thái khác nhau 
trên các thị trường này. Trong khi các quỹ Bitcoin ETF đã thu hút dòng vốn ổn định, các quỹ 
Ethereum ETF lại gặp khó khăn trong việc duy trì động lực. Việc nguồn cung Ethereum của 
Grayscale cạn kiệt có thể là một điểm chuyển mình quan trọng cho các quỹ ETF Ethereum, nhưng 
vài tháng tới sẽ rất quan trọng để xác định xem nhu cầu có thể duy trì được sự hồi phục của thị 
trường này hay không.

Cũng cần lưu ý rằng Bitcoin hiện đang cố gắng vượt qua mức hỗ trợ sau khi rơi xuống khỏi phạm vi 
giao dịch kéo dài bốn tháng. Vì vậy, chúng ta đang gặp phải kháng cự và không kỳ vọng sẽ có bất kỳ 
động thái bùng nổ nào trong thời gian tới do thiếu các yếu tố kích thích và tình trạng yếu kém cũng 
như thanh khoản mùa hè vẫn còn phổ biến.

Phân tích lịch sử của Bitcoin, so với các sự kiện halving trước đây, cho thấy rằng, mặc dù có sự giảm 
giá gần đây, Bitcoin vẫn đang theo một quỹ đạo tương tự như quan sát trong các thị trường tăng giá 
và chu kỳ halving trước đây. Những mô hình này cho thấy rằng các chu kỳ sau halving thường chứng 
kiến những đợt tăng giá đáng kể, ngay cả khi chúng có thể bị chững lại bởi các giảm giá ngắn hạn 
trước đó. (tham khảo Hình dưới)
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Hình 10 Chỉ số lợi nhuận tích lũy của Bitcoin vào các năm Halving, chuẩn hóa về mức 1.

Nguồn: CryptoQuant)

Tính đến ngày 230 17 tháng 8) của năm Halving 2024, tỷ suất sinh lời chuẩn hóa theo cơ sở năm 
hiện tại là 1,38 38%. Vào cùng giai đoạn, sau các lần halving năm 2016 và 2020, tỷ suất này lần 
lượt là 1,32 và 1,68. Do đó, sự điều chỉnh hiện tại không có gì bất thường. Mặc dù cú giảm gần đây 
dưới mức 50.000 USD có thể là đợt điều chỉnh cuối cùng theo truyền thống sau halving, chúng ta 
vẫn đang theo đúng lộ trình của các chu kỳ thị trường tăng giá trước đó, với khả năng có thêm một 
đợt điều chỉnh cuối cùng trong quý 3, tương tự như lộ trình sau halving năm 2020. Trong giai đoạn 
sau halving đó, tỷ suất sinh lời chuẩn hóa tích lũy đã điều chỉnh từ 1,7 xuống 1,4 trước khi đạt đỉnh 
parabol vào tháng 3 năm 2024. Nếu chúng ta theo lộ trình năm 2016, thì đợt điều chỉnh hiện tại trong 
quý 3 sau đỉnh quý 2, với sự tăng trưởng đáng kể từ đầu năm 2024 đến tháng 34, sẽ là đợt điều 
chỉnh cuối cùng. Do đó, dựa trên dữ liệu lịch sử, chúng ta có thể kỳ vọng sự thanh khoản thấp vào 
mùa hè sẽ tiếp tục.

Xét trong môi trường kinh tế vĩ mô rộng hơn, bao gồm các khả năng cắt giảm lãi suất của Cục Dự trữ 
Liên bang, cũng sẽ đóng vai trò quan trọng trong việc định hình dòng vốn ETF tương lai cho cả BTC 
và ETH. Các nhà đầu tư nên theo dõi những diễn biến này, vì chúng có thể cung cấp thêm những cái 
nhìn về xu hướng của thị trường
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Lạm Phát Mỹ Có Chiều Hướng Chậm Lại, 
Giảm Áp Lực Đối Với Cục Dự Trữ Liên Bang

Hình 11. Thay Đổi Tỷ Lệ CPI So Với Cùng Kỳ Năm Trước

Dữ liệu giá tiêu dùng của Mỹ trong tháng 7 cho thấy lạm phát đang dần hạ nhiệt. Lần đầu tiên sau 
gần ba năm rưỡi, tỷ lệ lạm phát hàng năm đã giảm xuống dưới 3%, làm tăng khả năng Cục Dự Trữ 
Liên Bang có thể cắt giảm lãi suất trong tháng tới.

Hình 12. Tỷ Lệ Thay Đổi của CPI Trong Một Tháng
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Theo báo cáo Chỉ số giá tiêu dùng CPI) từ Cục Thống kê Lao động, công bố vào thứ Tư, ngày 14 
tháng 8, chỉ số CPI trong tháng 7 đã cho thấy sự gia tăng nhẹ 0.2%, sau khi giảm 0.1% trong tháng 
6. Đây là tháng thứ ba liên tiếp chứng kiến sự gia tăng nhẹ của lạm phát. Chỉ số CPI cơ bản, loại trừ 
thực phẩm và năng lượng, cũng tăng 0.2%. So với cùng kỳ năm trước, chỉ số CPI tổng hợp tăng 
2.9%, trong khi chỉ số CPI cơ bản tăng 3.3%.

Một yếu tố chính góp phần vào sự gia tăng CPI là chi phí nhà ở, chiếm tỷ trọng lớn trong chỉ số này. 
Chi phí nhà ở, bao gồm tiền thuê nhà, đã tăng 0.4%, đóng góp vào gần 90% mức tăng tổng CPI 
trong tháng 7. Mặc dù chi phí nhà ở là một yếu tố kéo dài ảnh hưởng của lạm phát, vẫn có sự lạc 
quan rằng lạm phát có thể tiếp tục giảm trong những tháng tới, đặc biệt là khi chi phí nhà ở và dịch 
vụ có khả năng giảm thêm.

Sự cải thiện liên tục trong dữ liệu lạm phát tạo cơ hội cho Fed tập trung vào quản lý rủi ro, ưu tiên nỗ 
lực để điều chỉnh tốc độ tăng trưởng kinh tế một cách từ từ, thường được gọi là "hạ cánh mềm." 
Cách tiếp cận này có thể mang lại lợi ích cho thị trường tài chính bằng cách khuyến khích doanh 
nghiệp đầu tư vào các công cụ nâng cao năng suất như thiết bị và phần mềm, vốn có thể đã bị trì 
hoãn do bất ổn kinh tế.

Dù có xu hướng tích cực này, Fed khó có thể bắt đầu cắt giảm lãi suất mạnh mẽ 0.5% trừ khi thị 
trường lao động có dấu hiệu suy yếu rõ rệt. Lạm phát liên tục cao hơn mục tiêu 2% của Fed, chủ 
yếu do chi phí nhà ở, sẽ khiến Fed phải thận trọng hơn. Tính đến ngày 19 tháng 8, công cụ CME 
FedWatch dự đoán xác suất 71.5% cho một đợt cắt giảm 25 điểm cơ bản vào tháng 9.

Dữ liệu Chỉ số giá sản xuất PPI cho tháng 7 cũng cung cấp cái nhìn bổ sung về nguy cơ lạm phát. 
PPI đo lường sự thay đổi giá tại mức sản xuất và thường là chỉ số dẫn đầu cho giá tiêu dùng. Trong 
tháng 7, giá sản xuất chỉ tăng 0.1%, giảm từ 0.2% trong tháng 6. Sự gia tăng chậm hơn này gợi ý 
rằng lạm phát đang trên đà giảm, vì chi phí sản xuất thấp hơn thường dẫn đến ít áp lực hơn đối với 
giá tiêu dùng.

Nhìn chung, dữ liệu lạm phát ngoài lĩnh vực nhà ở đã tích cực. Với tốc độ lạm phát ổn định, ngày 
càng có sự tự tin rằng mục tiêu ổn định giá của Fed đang trong tầm tay. Chúng tôi tin rằng đã đến 
lúc Fed cân nhắc nới lỏng chính sách lãi suất hiện tại để hỗ trợ sự tăng trưởng kinh tế liên tục.

https://www.bls.gov/news.release/pdf/cpi.pdf
https://www.bls.gov/news.release/ppi.nr0.htm
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Hình 13. Doanh Số Nhành Bán Lẻ và Dịch Vụ Thực Phẩm Trung Bình Các Tháng Nguồn: Cục Điều 
Tra Dân Số Mỹ)

Trong tháng 7 vừa qua, doanh số bán lẻ tại Mỹ ghi nhận mức tăng trưởng mạnh nhất kể từ đầu 
năm 2023, cho thấy sức mua của người tiêu dùng vẫn rất ổn định bất chấp những thách thức liên 
tục như giá cả cao và chi phí vay mượn gia tăng. Sự suy giảm liên tục của lạm phát và 15 tháng liên 
tiếp tăng trưởng lương thực tế dương đã đóng vai trò quan trọng trong việc duy trì chi tiêu của người 
tiêu dùng, ngay cả khi lo ngại về thị trường lao động đang nguội lạnh gia tăng.

Theo báo cáo Doanh Số Bán Lẻ Hàng Tháng của Cục Điều Tra Dân Số Mỹ, doanh số bán lẻ toàn bộ 
các danh mục đã tăng 1% trong tháng 7, vượt xa dự đoán đồng thuận chỉ 0.3%. Xem xét kỹ hơn báo 
cáo công bố vào thứ Năm tuần trước cho thấy doanh số bán ô tô là yếu tố chính đóng góp với mức 
tăng 3.6% trong tháng 7. Điều này cho thấy các mặt hàng lớn như ô tô có thể tiếp tục hoạt động tốt 
khi chi phí vay mượn trở nên dễ chịu hơn. Khi loại trừ các thành phần biến động mạnh hơn, gọi là 
nhóm kiểm soát, đóng vai trò khá quan trọng trong tính toán GDP, đã tăng 0.3%. Điều này cho thấy 
chi tiêu của người tiêu dùng sẽ vẫn là động lực tăng trưởng chính trong quý ba. Tổng thể, doanh số 
bán hàng tăng ở hầu hết các lĩnh vực, với 10 trong số 13 danh mục ghi nhận sự tăng trưởng, đánh 
dấu số lượng gia tăng cao nhất trong thời gian gần đây.

Doanh Số Bán Lẻ Mỹ Tăng Mạnh Trong 
Tháng 7 Dấu Hiệu Sự Phục Hồi Của Người 

Tiêu Dùng

https://blog.bitfinex.com/wp-content/uploads/2024/08/Bitfinex-Alpha-116.pdf#page=12
https://www.census.gov/retail/sales.html
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Trong một diễn biến liên quan, số người Mỹ nộp đơn xin Trợ cấp thất nghiệp mới đã bất ngờ giảm 
trong tuần, kết thúc vào ngày 10 tháng 8. Theo báo cáo Tình Hình Xin Trợ Cấp Thất Nghiệp Hàng 
Tuần của Bộ Lao Động Mỹ công bố vào thứ Năm tuần trước, số đơn xin trợ cấp lần đầu giảm xuống 
còn 227.000 từ mức 234.000 trước đó, trong khi số đơn xin trợ cấp tiếp tục giảm xuống còn 1,864 
triệu, đánh dấu lần giảm đầu tiên trong bốn tuần. Dữ liệu này cho thấy sự chậm lại của thị trường lao 
động đang diễn ra dần dần, thay vì giảm mạnh.

Các dữ liệu kinh tế gần đây cho thấy thị trường có thể đã phản ứng thái quá trước những yếu kém của 
sự tăng trưởng việc làm và tỷ lệ thất nghiệp gia tăng. Trừ khi có sự suy giảm đáng kể trong việc làm 
hoặc tỷ lệ thất nghiệp tăng lên 4,4% hoặc cao hơn, Fed có khả năng chỉ giảm tỷ lệ chính sách của 
mình thêm 25 điểm cơ bản trong tháng Chín. Những diễn biến này cũng tạo nền tảng cho sự tăng 
trưởng vững chắc của nền kinh tế trong quý ba. Tính đến ngày 16 tháng 8 năm 2024, Ngân Hàng Dự 
Trữ Liên Bang Atlanta dự đoán tỷ lệ tăng trưởng là 2% cho quý ba.

Hình 14. Số Đơn Xin Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần Đầu và Tái Xin Nguồn: Bộ Lao Động Mỹ)

https://blog.bitfinex.com/wp-content/uploads/2024/08/Bitfinex-Alpha-116.pdf#page=12
https://blog.bitfinex.com/wp-content/uploads/2024/08/Bitfinex-Alpha-116.pdf#page=12
https://www.atlantafed.org/cqer/research/gdpnow
https://www.atlantafed.org/cqer/research/gdpnow
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Thị Trường Nhà Ở tại Mỹ Tiếp Tục Gặp Khó 
Khăn Khi Xây Dựng Nhà Đạt Mức Thấp 
Nhất Trong 16 Tháng Giữa Lãi Suất Vay 

Cao và Cung Cấp Thừa

Hình 15. Số Lượng Nhà Xây Dựng Mới, Giấy Phép Xây Dựng Nguồn: Cục Điều Tra Dân Số Mỹ, 
Macromicro)

Dù lạm phát dần giảm và chi tiêu của người tiêu dùng vẫn là trụ cột vững chắc của tăng trưởng 
kinh tế, thị trường nhà ở Mỹ vẫn tiếp tục gặp khó khăn. Số lượng xây dựng nhà đơn lẻ đã giảm 
mạnh, đạt mức thấp nhất trong 16 tháng vào tháng Bảy. Sự suy giảm này do nhiều yếu tố, bao gồm 
tác động của cơn bão Beryl và sự gia tăng cung cấp nhà mới, cộng với lãi suất vay cao và giá bất 
động sản tăng.
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Báo cáo về Xây Dựng Nhà Ở Mới từ Cục Điều Tra Dân Số Mỹ vào thứ Sáu vừa rồi, ngày 16 tháng 
Tám cho thấy, tháng Bảy đã đánh dấu tháng giảm xây dựng nhà ở thứ năm liên tiếp. Điều này phản 
ánh sự khởi đầu chậm chạp của thị trường nhà ở trong quý ba, và khi thị trường lao động đang dần 
nguội lạnh, sự hồi phục của ngành xây dựng nhà ở càng gặp khó khăn hơn.

Khởi công xây dựng nhà đơn lẻ, chiếm phần lớn hoạt động xây dựng, đã giảm mạnh 14,1% xuống 
mức điều chỉnh theo mùa hàng năm là 851.000 đơn vị trong tháng Bảy. Đặc biệt, sự giảm sút trong 
xây dựng nhà ở tại các bang miền Nam đã đạt mức giảm 22,9%, có thể chịu ảnh hưởng bởi cơn bão 
Beryl tác động đến Texas vào đầu tháng.

Sự sụt giảm trong việc bắt đầu xây dựng nhà cũng có thể được giải thích bởi kỳ vọng yếu hơn về 
doanh số trong những tháng tới. Niềm tin của các nhà xây dựng đã giảm, với Hiệp hội Các Nhà Xây 
Dựng Quốc Gia báo cáo sự sụt giảm tâm lý xuống còn 39 vào tháng Tám, giảm từ 41 trong tháng 
Bảy. Đây là mức thấp nhất kể từ tháng Mười hai năm 2023. Các nhà xây dựng cho rằng “điều kiện 
khả năng chi trả nhà ở khó khănˮ là lý do chính cho sự sụt giảm niềm tin này, đánh dấu tháng thứ tư 
liên tiếp niềm tin giảm.

Lãi suất thế chấp cũng đóng vai trò quan trọng trong động thái hiện tại của thị trường nhà ở. Lãi 
suất trung bình cho một khoản thế chấp cố định 30 năm đã đạt đỉnh 7,22% vào tháng Năm nhưng 
đã giảm xuống 6,45% khi có hy vọng rằng Fed có thể giảm lãi suất trong tương lai gần. Tuy nhiên, 
bất chấp sự giảm lãi suất thế chấp, nhu cầu vay mua nhà vẫn không tăng đáng kể, để lại thị trường 
trong tình trạng bất định.

Nhìn về phía trước, quá trình phục hồi của thị trường nhà ở sẽ phụ thuộc vào nhiều yếu tố. Một điều 
kiện quan trọng là cần tăng trưởng mạnh mẽ trong tồn kho nhà ở. Sự gia tăng tồn kho này sẽ giảm 
bớt áp lực tăng giá nhà, có khả năng ổn định hoặc thậm chí giảm giá nhà từ mức đỉnh hiện tại. 
Thêm vào đó, lãi suất thế chấp phải tiếp tục giảm, nhưng không quá nhanh. Một sự giảm đột ngột 
trong lãi suất có thể dẫn đến sự gia tăng nhu cầu, có thể làm cạn kiệt bất kỳ sự gia tăng tồn kho 
nào và đẩy giá nhà trở lại. Do đó, một cách tiếp cận thận trọng đối với việc cắt giảm lãi suất sẽ có 
lợi cho việc đạt được sự phục hồi cân bằng trong thị trường nhà ở.

https://www.census.gov/construction/nrc/pdf/newresconst.pdf
https://www.nahb.org/news-and-economics/housing-economics/indices/housing-market-index
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Cuối tuần vừa qua, vào ngày 16 tháng 8, khảo sát của Đại học Michigan đã hé lộ rằng tâm lý 
người tiêu dùng đã có sự hồi phục lần đầu tiên sau năm tháng. Sự gia tăng này chủ yếu đến từ 
niềm tin lạc quan hơn về năm tới, với người tiêu dùng cảm thấy lạc quan hơn về 12 tháng tới.

Với chỉ số kỳ vọng tăng lên mức 67,8 trong tháng 8, cao hơn so với 66,4 của tháng 7 và vượt qua dự 
đoán là 66,6. Chỉ số kỳ vọng tương lai cũng tăng vọt lên 72,1 từ mức 68,8, đạt mức cao nhất kể từ 
tháng 4.

Khảo sát cho thấy người tiêu dùng đang chờ đợi một đợt giảm lãi suất, tin rằng điều này sẽ thổi 
luồng sinh khí mới vào nền kinh tế. Subindex theo dõi kỳ vọng lãi suất đã tăng mạnh, phản ánh 
niềm tin rằng lãi suất sẽ giảm đáng kể trong năm tới.

Tuy nhiên, những lo ngại về tình trạng hiện tại của nền kinh tế vẫn còn đè nặng tâm lý. Khảo sát cho 
thấy nhận thức về điều kiện kinh tế hiện tại tiếp tục giảm trong tháng thứ năm liên tiếp, với chỉ số rơi 
xuống mức 60,9, thấp nhất kể từ năm 2022.

Dường như người tiêu dùng đang tỏ ra thận trọng, kiềm chế chi tiêu trong khi chờ đợi những đợt cắt 
giảm lãi suất có thể xảy ra vào cuối năm. Điều này là hoàn toàn dễ hiểu, vì những khoản chi lớn như 
mua nhà, xe hơi, và thiết bị thường phụ thuộc vào việc vay vốn, khiến lãi suất thấp trở thành yếu tố 
quan trọng trong quá trình ra quyết định của họ.

Tâm Lý Người Tiêu Dùng “Hào Hứngˮ Trở Lại 
Sau Năm Tháng, Nhờ Hy Vọng Giảm Lãi Suất

Hình 16. Tâm lý Người tiêu dùng Nguồn: Đại học Michigan)

http://www.sca.isr.umich.edu/
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Chính Phủ Mỹ Chuyển Giao 600 Triệu USD 
Bitcoin Đã Tịch Thu Vào Coinbase Prime

Hình 17. Chính phủ Chuyển 10,000 BTC đến Ví bc1ql, ngày 14 tháng 8 Nguồn: Arkham)

● Chính phủ Mỹ đã chuyển 10.000 Bitcoin bị tịch thu, trị giá khoảng 600 triệu USD từ vụ Silk 
Road sang Coinbase Prime, có thể cho mục đích bảo quản.

● Việc chuyển giao này là kết quả của một thỏa thuận giữa Bộ Tư pháp Mỹ và Coinbase Prime 
để quản lý số tài sản số lớn. Hiện tại, ví của chính phủ Mỹ đang nắm giữ khoảng 12 tỷ USD 
bằng Bitcoin.

Vào thứ Tư vừa qua, chính phủ Mỹ đã chuyển 10.000 BTC liên quan đến vụ Silk Road sang Coinbase 
Prime, theo dữ liệu blockchain từ Arkham Intelligence. Lần chuyển giao này, ước tính trị giá khoảng 
600 triệu USD, diễn ra hai tuần sau khi số tiền này được chuyển vào ví của chính phủ có tên “U.S. 
Government: Silk Road DOJ Confiscated Funds.ˮ

Dù việc chuyển tiền điện tử sang sàn giao dịch thường có thể chỉ ra một khả năng bán ra, nhưng lần 
chuyển giao này có thể nhằm mục đích bảo quản tài sản hơn là thanh lý ngay lập tức.
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Tháng trước, Cục Điều tra Liên bang Mỹ US Marshals Service), một cơ quan thuộc Bộ Tư pháp Mỹ, 
đã thiết lập một quan hệ đối tác với Coinbase Prime để quản lý và giao dịch các tài sản số quy mô 
lớn. Tuy nhiên, thông tin chi tiết về việc các tài sản này sẽ được xử lý như thế nào khi đến tay nền 
tảng tập trung vẫn chưa được công khai rõ ràng.

Sự liên quan của Bộ Tư pháp với các tài sản từ vụ Silk Road bắt đầu từ năm 2022, khi hơn 50.000 
BTC đã bị tịch thu và bị cáo chính trong vụ án của Bộ Tư pháp, James Zhong, đã bị bắt vì tội lừa đảo 
qua mạng sau khi bị cáo buộc đã lợi dụng hệ thống giao dịch của Silk Road vào năm 2012. Vào 
tháng 3 năm 2023, chính phủ đã bán 9.861 BTC với giá 216 triệu USD, theo tài liệu tòa án. Các tài liệu 
cũng nêu rõ kế hoạch bán số tài sản còn lại theo bốn giai đoạn trong năm, mặc dù không có thông 
báo chính thức về các đợt bán tiếp theo.

Hiện tại, các ví liên kết với chính phủ Mỹ đang nắm giữ khoảng 12 tỷ USD bằng Bitcoin, cùng với một 
số lượng nhỏ các loại tiền mã hóa khác đã bị tịch thu, theo dữ liệu từ Arkham Intelligence.

https://sam.gov/opp/c7ce250733cf4d5c9ccd072adde93acb/view
https://www.justice.gov/usao-sdny/pr/us-attorney-announces-historic-336-billion-cryptocurrency-seizure-and-conviction
https://assets.bwbx.io/documents/users/iqjWHBFdfxIU/ruTcRuwOsFsE/v0


27

● Tether,dưới sự dẫn dắt của CEO Paolo Ardoino đang tận dụng lợi nhuận ngày càng tăng để 
thách thức các gã khổng lồ công nghệ bằng cách đầu tư vào các startup công nghệ và AI 
thông qua cánh tay đầu tư mới của mình, Tether Evo.

● Sau khi công bố chứng thực quý 2, dự trữ cho các token Tether đang lưu hành hiện đạt 118,5 
tỷ USD, tạo ra lợi nhuận đáng kể cho công ty và cho phép họ đa dạng hóa các hoạt động 
ngoài stablecoin USDt, mở rộng sang các lĩnh vực như công nghệ cấy ghép thần kinh và cơ 
sở hạ tầng AI.

Tether, một trong những công ty crypto lớn nhất toàn cầu, đang mở rộng sang các lĩnh vực mới, bao 
gồm trí tuệ nhân tạo AI, nhờ vào một lượng tiền mặt đáng kể. CEO Paolo Ardoino đặt mục tiêu thách 
thức các gã khổng lồ công nghệ bằng những bước đi táo bạo này.

Sau khi công bố báo cáo chứng thực quý 2, Tether xác nhận rằng hơn 97 tỷ USD trong dự trữ của họ 
đã được đầu tư vào trái phiếu Kho bạc Mỹ, điều này đã làm tăng lợi nhuận công ty khi lãi suất tăng 
lên. Với việc các ngân hàng trung ương tăng lãi suất để chống lại lạm phát, Tether báo cáo lợi nhuận 
5,2 tỷ USD trong nửa đầu năm 2024, với dự trữ các token Tether đang lưu hành đạt 118,5 tỷ USD.

Kể từ khi Ardoino trở thành CEO vào tháng 12, sau sáu năm làm CTO, Tether đã tìm cách tận dụng 
nguồn quỹ ngày càng tăng. Trong khi một phần tiền đã củng cố dự trữ USDt, phần còn lại được 
chuyển vào Tether Evo, bộ phận đầu tư mạo hiểm mới của công ty. Tether mua lại đa số cổ phần tại 
Blackrock Neurotech, một startup công nghệ cấy ghép thần kinh, và đầu tư vào Northern Data 
Group, một nhà điều hành trung tâm dữ liệu chuyên cung cấp cơ sở hạ tầng đào tạo mô hình AI.

Sự mở rộng táo bạo của Tether vào các khoản đầu tư AI và công nghệ đánh dấu một bước chuyển 
mình đáng kể cho công ty, đưa họ ra khỏi vai trò chỉ là nhà phát hành stablecoin. Khi thách thức các 
nhà lãnh đạo ngành và khám phá các chân trời mới, những bước đi tiếp theo của Tether sẽ được 
cộng đồng crypto và công nghệ theo dõi chặt chẽ.

Hình 18. Tether Mở Rộng Ra Khỏi Crypto với Đầu Tư vào AI và Công Nghệ

Tether “Bành Trướngˮ Ra Ngoài Crypto 
với Việc Đầu Tư Vào AI và Các Dự Án 

Công Nghệ

https://tether.io/news/tether-q2-2024-attestation-reports-record-breaking-5-2-billion-profit-in-first-half-of-2024-highest-treasury-bill-ownership-ever-largest-ever-group-consolidated-equity-at-almost-12-billion/
https://tether.io/evo/
https://tether.io/news/tether-takes-strategic-stake-in-leading-brain-computer-interface-company-blackrock-neurotech/
https://tether.io/news/tether-makes-strategic-investment-into-northern-data-group-set-to-become-the-biggest-independent-ai-player-in-europe/
https://tether.io/news/tether-makes-strategic-investment-into-northern-data-group-set-to-become-the-biggest-independent-ai-player-in-europe/
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Tòa án Dubai công nhận thanh toán tiền 
mã hóa trong hợp đồng lao động trong một 

phán quyết mang tính bước ngoặt

● Tòa án Sơ thẩm Dubai đã tuyên bố rằng việc thanh toán tiền lương bằng tiền mã hóa là hợp 
pháp và có thể thực thi theo hợp đồng lao động, đánh dấu sự thay đổi quan trọng trong 
quan điểm pháp lý của UAE đối với tiền kỹ thuật số.

● Quyết định này hỗ trợ những nỗ lực của Dubai nhằm trở thành trung tâm tiền mã hóa toàn 
cầu.

Trong một quyết định mang tính cách mạng, Tòa án Dubai đã chính thức công nhận việc thanh toán 
lương bằng tiền kỹ thuật số là hợp pháp và có giá trị trong các hợp đồng lao động. Quyết định này 
đánh dấu một sự thay đổi lớn trong quan điểm của hệ thống pháp luật UAE đối với các loại tiền mã 
hóa, cho thấy sự chấp nhận ngày càng tăng của khu vực đối với crypto. Tin tức này được hãng luật 
Wasel & Wasel công bố vào thứ Năm, ngày 15 tháng 8.

Cách tiếp cận mới này trái ngược hoàn toàn với một quyết định trước đó của tòa án này vào năm 
2023, khi một vụ việc tương tự bị bác bỏ do nhân viên không thể cung cấp định giá chính xác của 
loại tiền kỹ thuật số liên quan. Tuy nhiên, trong vụ án gần đây, nguyên đơn đã kiện vì bị sa thải sai 
trái và lương chưa được thanh toán. Hợp đồng lao động trong vụ việc này quy định mức lương hàng 
tháng bằng tiền pháp định, cùng với một khoản thanh toán bổ sung là 5,250 token EcoWatt, một loại 
tiền kỹ thuật số. Nhà tuyển dụng đã phản đối tính hợp pháp của việc thanh toán lương bằng crypto, 
lập luận rằng điều này không thể thực thi theo pháp luật.

Hình 19. Tòa án Dubai Chính Thức Công Nhận Thanh Toán Bằng Tiền Kỹ Thuật Số Trong Hợp Đồng 
Lao Động

https://waselandwasel.com/articles/dubai-courts-confirm-employment-salaries-are-payable-in-cryptocurrency/
https://waselandwasel.com/articles/dubai-courts-confirm-employment-salaries-are-payable-in-cryptocurrency/
https://www.geckoterminal.com/polygon_pos/pools/0x46f81af2b7966178e731f6b899db557c9276cacf?utm_source=coingecko&utm_medium=referral&utm_campaign=searchresults
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Lần này, tòa án đã đứng về phía nhân viên, khẳng định rằng việc thanh toán bằng tiền kỹ thuật số là 
hợp lệ và phải được thực hiện bằng các token EcoWatt, thay vì chuyển đổi chúng thành tiền tệ 
truyền thống. Quyết định của tòa án nhấn mạnh tầm quan trọng của việc tôn trọng các thỏa thuận 
hợp đồng, miễn là chúng rõ ràng, được các bên đồng thuận, và không trái với chính sách công hoặc 
pháp luật.

Quyết định này được đưa ra trong bối cảnh Dubai đang định hình mình như một trung tâm toàn cầu 
cho tiền mã hóa. Thành phố này đã phát triển một khung pháp lý chuyên biệt cho các công ty tài 
sản kỹ thuật số, và Trung tâm Tài chính Quốc tế Dubai, một khu vực kinh tế tự do, cung cấp môi 
trường linh hoạt hơn cho các doanh nghiệp hoạt động.

Đừng quên theo dõi cộng đồng Bitfinex Vietnam tại Telegram, Twitter & Facebook để 
cập nhập các sự kiện và thông tin sớm nhất nhé!

.

https://www.vara.ae/en/
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Iv6&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NFhRFlC&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivh&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NBnCcOP&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivk&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=N6AMMdb&
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