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Ban quyén 2022 BFXWW Inc. Tén Bitfinex vd logo hinh chiéc Id la thuong hiéu
dugc su dung theo gidy phép. Tat ca quyén Igi cua tac gia dugc bdo vé.

Tai liéu nay dugc cung cép bdi BFXWW Inc. (“Bitfinex”) nham muc dich cung
cdp théng tin chung. Cdc quan diém, y kién dugc trinh bdy cd thé khéng phdn
dnh quan diém cua toan thé Bitfinex va cé thé thay déi ma khéng cdn théng
bao trudc. Thong tin trong ban tin nay khéng phai la Idl khuyén vé dau tu, quén
ly danh muc déu tu, phdp ly, tai chinh hodic thué, vé ky thudt giao dich, mé
hinh, thudt todn hodc bét ky ké hoach ndo khdc, hodc lad khuyén nghi mua, bdn
hodc giit bat ky token sé hodc tai sdn sé6 ndo. Khéng cé khuyén nghi hay 16i
khuyén ndo duoc dua ra vé viéc liéu bat ky tai san ky thudt sé ndo cé pht hgp
vdi ban hay khéng. Khéng c¢é 16i chdo mdi hodc dé nghi mua bdn bét ky tdi sdn
ky thudt sé6 ndo hodc qudng bd tai chinh dudi bat ky hinh thirc ndo.

Ban khéng nén giao dich tai sén sé trif khi ban hiéu ré cdc rdi ro lién quan.

Ban khéng nén cam két quy hodc thé chdp tai san dé giao dich cdc logi tai san
s6 khi khéng sén sang cho trudng hgp thua 16 todn bd. Hiéu sudt trong qua khu
clia mét tai sén sé hodc chién Iugc giao dich khéng dam bdo két qud hodc Igi
nhudn trong tuong lai. Ban tin ndy dua ra cdc y kién du dodn — nhiing théng
tin lién quan dén cdc su kién trong tuong lai hodic dién bién hiéu suét trong
tuong lai—day chi Ia nhiing du bdo, y kién va gié thuyét vé cdc su kién, diéu
kién, két quad co thé xdy ra trong tuong lai. Cdc su kién hodc két quad thuc té cé
thé khdc biét ddng ké.

Pia danh dugc dé cdp, théng tin cung cdp dugc tham khdo nguén tir cdc nhd
cung cd'p néi dung khdc. Théng tin nay dugc bao vé bdi ban quyén do cdc nha
cung cdp ndi dung do sé hitu hodc dugc cdp phép. Bitfinex khéng tham gia vao
viéc chudn bi, dp dung hodc chinh stta néi dung nday va khéng ngdm hiéu hay
coéng khai tan thanh hodc phé duyét ndi dung do. Bitfinex khong dam bao
théng tin cung c@p trong néi dung ctia bén thu ba ld chinh xdc, day du hodc kip
thai.

Du Bitfinex cé gdng cung cap théng tin chinh xac va Kip thdi, nhung ca Bitfinex
cling nhu béat ky nha cung cdp néi dung thu ba cling khéng nao dam bao tinh
chinh xdc, kip thdi, ddy du hodc hiu ich cta béat ky néi dung badn tin nao, va
khéng chiu trach nhiém hodc trach nhiém phap ly déi véi bat ky néi dung ndo
tuong tu. Tat cd ndi dung ban tin dugc cung cép trén cd sé "nhu hién cé".

Khéng dugc st dung bdt ky nhén hiéu, tén ‘thuong mai, nhan hiéu dich vu, ban
quyén, hodc logo ndo cua Bitfinex dugi bat ky hinh thdc nao va vdi muc dich
bién cdc muc nay thudc sé hiu, hodc lién két vdi ban hodic ldm nhdm tudng
ban dugc st dung vdi su déng y cua Bitfinex, va ban dugc théng tin ro rang
ban khéng c6 quyén sé hitu ndo déi véi bat ky muc ndo trong sé trén.

Ban tin nay chi dugc cung cép cho nhiing ngudi nhdn dugc chon loc. Ban
khdng nén dang, truyén tay, phan phdi lai hodc bdng cdach nao khdc lan truyén
bat ky ndi dung cua ban tin nay cho bat ky ai khac.



ILICUTIVE SUMMARY

BTC ch&o thang 9 bang cu tut thang 10.7% ngay tuan dau vla qua, tiép
dién xu hudng giam da bat dau tir cudi thang 8. Va su kién giam nay cling
day gia xudng dudi méc thap quan trong $56,711 — miic ma chung ta da
chiing kién vao nagay 1/5, trudc khi nhitng cé su phuc hdéi manh mé sau
dé. Viéc ban thao trén thij trudng 1 phan Ung hién nhién, va dé ciing khién
s6 lugng vi thé don bay gidm kha kha, ggi y rang thi trudng c6 thé dang
dan cham day cuc bd. Du vay, ching téi tin rang thi trusng cé phiéu My,
dac biét khi nhin vao chi s6 S&P 500 - von da ghi nhan hiéu suat "bét bat”
nhat ké tif thang 3/2023 trong tuan qua - van qilf vai trd quan trong trong
quy dao ngdn han cua Bitcoin. Su tuong quan gilta gia Bitcoin va céac thj
trudng tai chinh truyén théng khéng van dudc duy tri, véi dong tién ETF
rut ra dang ké tuan qua, cho thdy cac nha dau tu tai chinh truyén théng
dang dan “rut chan” khoi tién dién ti dé tranh rui ro. Pang chu vy, ti ngay
27/8, da c6 $706.1 triéu USD dong tién ra rong khoéi cac quy ETF Bitcoin,
cling véi xu hudng giam cua chi sé Chénh léch Khéi lugng Liy k&, phan
anh su ban thao quyét liét trén thi trudng spot.

Ngugc lai, thi trusng altcoin da thé hién su kién cudng hiém cé. Khi lan
séng ban thao dién ra vao tuan trudc, Bitcoin dominance, chi sé do ludng
vén hoa thi trudng clia BTC so v&i phan con lai cua thi trudng tién dién tu
(btc. D), da gidm 1,3%. Trong khi d6, von hda thi trudng clia tat ca cac tai
san tién dién ti khac (ngoai trif top 10) da tang 4,4%. C6 thé ndi, su thay
doéi nay cho thay dau hiéu vé mot dé ché mdi, khi cac nha dau tu dé tam
vao kham pha gia tri tU altcoin, mét su khac biét so véi mé hinh truyén
théng 1 dé dén vao Bitcoin trong cac dot suy thoai.

Tuy nhién, hgp ddng tuong lai cla altcoin tut hang 55% so véi muc cao
nhat moi thsi dai, cho thdy su tdm ly thd ¢ va cé thé l1a su kiét stc cua
ngudi ban. Cap Ty |1é ETH/BTC, dugc coi la dai dién cho thi trudng altcoin,
van nam dudi muc trung binh bién ddng dan gian trong 365 ngay, phan
anh su kém hiéu qua I8n cua ETH ké tu khi dién ra su kién Merge.

DU vay, néu su théng tri cua Bitcoin thuc su da dat dinh cuc bd, ching ta
co thé ching kién giai doan altcoin vugt trdi han trong cac thang téi, co
kha nang md& ra mdt quy 4 “nd hoa" néu cac ap luc kinh té vi mé cé phan
giam bdét.

Nguyén nhan chinh cho dgt ban thao tuan trudc phan nao vi bao cdo thi
trusng lao déng MV thang 8 chi hién thi muc tdng trudng khiém tén. Tuy
nhién, ching téi thdy diéu nay van tran an Cuc Du trif Lién bang khi ho
chuan bi chuyén sang giai doan ha lai suat. S6 liéu Viéc lam tang cham
hon so véi du doan, ngudc lai ty 1& that nghiép da giam xudng 4,2% tu
muc 4,3% vao thang 7



https://www.tradingview.com/symbols/BTC.D/
https://www.tradingview.com/symbols/OTHERS.D/
https://trading.bitfinex.com/t/ETH:BTC?type=exchange
https://blog.bitfinex.com/education/what-is-the-merge/

Trong linh vuc san xuét, da xuat hién bang ching vé su thu hep lién tuc
trong thang th¢ nam lién tiép. Do nhu ciu yéu, day la dau hiéu ré rang
cho thay 1ai suat can phai dudc gidm hon. Cac cong ty dang cat giam san
xuat dé bao vé bién Igi nhuan, phan anh su di xudng quy mé I6n hon
trong hoat ddng kinh té.

Linh vuc xay dung cling dang cho thay nhiing dau hiéu cang thdng. Cuc
Théng ké thudc Bd Thudng mai My bao cdo rang chi tiéu cho xay dung
da gidm 0,3% trong thang 7, sau khi “gidam chan tai chd” trong thang 6.
MUc gidm nay té hon du bdo, phan anh su di xuéng quy mé réng trong
Thi trudng Nha & khi kha ndng chi tra “hut hei” va su bung né nha & trong
dai dich dan lui tan anh hudng dén doanh s6 ban nha. Cac can nha dang
phai “nam dgi" trén thi trudng 1au hon, va cac nha thau ciing than trong
hon khi m& cac du &n mdi vi s6 lugng du an ci thi “treo” thi ting va nhu
cau thj trudng lai yéu ré. Nhin chung, mdc du mét sé linh vuc dang co
nhifng tin vui nhd, nhung cac linh vuc quan trong van dang déi mat véi su
giam sut hoat déng.

Trong ban tin crypto tuan trudc, ba ngan hang 16n cua Nhat Ban—MUFG,
SMBC va Mizuho - dang trién khai "Du an Pax", mét chudng trinh thu
nghiém s dung stablecoin dua trén blockchain dé hgp ly héa cac thanh
toan xuyén bién gidi, du kién trién khai thusng mai rong rai vao nam
2025. DU &n sé tich hgp khung APl ciia SWIFT dé dadm bao tuan tha va
hiéu qua.

Trong khi d6, Cuc Du trif Lién bang My d& ban hanh |1énh cdm hoat déng
doi véi Ngan hang United Texas do nhiing thiéu sét trong quan Iy rli ro va
cac thuc hién chéng rla tién lién quan dén cac khach hang tién dién tu
clia ngan hang nay. Fed da yéu ciu ngan hang cai thién cac quy trinh
giam sat va tham dinh khach hang.

Chuc céc Trader mét tuan giao dich may mén!
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Bitcoin Chao Thang 9 Véi Cu "Hut Chan”
Giam 10.7%

Tuan dau tién cua thang 9 kha am dam khi BTC tiép tuc xu hudng sut giam tif cudi thang 8, vdi gia
roi xuéng con $52,756 vao thir Sau, ngay 6 thang 9. Miic nay hién da dua BTC xudng duéi ngudng
quan trong la $56,711 da dugc ghi nhan vao ngay 1thang 5 - mét muc dang chua y trén biéu da, vi
nhiing ly do ma chung t6i sé giai thich dugi day.

Hién tai, Bitcoin dang giao dich tai mdc kha quan trong, va trong khi nhiéu chi sé cho thay kha
nang gia sdp cham day cuc bd tam thgi, dong chay ti ETF va thi trudng giao ngay sé la “trim
cudi” quyét dinh sb phan cta tai san nay.

Sep

Hinh 1. Biéu D6 6H BTC/USD. (Nguén: Bitfinex)

Diém P&y ngay 1thang 5 cé y nghia quan trong bdi nhiéu ly do. Lich si da cho thay, trong hai lan
trudc khi gia gidm xuéng muc nay, mét dot phuc hdi nhanh chéng da dién ra, vdi gia bat tang trd lai
chi trong 2-3 ngay.

Ngay 1thang 5 cling 1& mét diém quan trong trong déng Iuc thj trudng khi hgp déng tudng lai toan
cau (Ol) cho céac cap giao dich lién quan dén BTC cham muc day dau tién, sau khi dat dinh cao nhat
moi thai dai (ATH) la $39.03 ty vao ngay 29 thang 3.


https://blog.bitfinex.com/wp-content/uploads/2024/05/Bitfinex-Alpha-103.pdf#page=7

Exchange BTC Futures Open Interest (USD)

W BTC Price M Open Interest

$40.008 $80.00K
$35.00B $70.00K

$30.008

ki i

22Aug 7Sep 23Sep 90ct 250ct 10Nov 26Nov 12Dec 28Dec 13Jan 29Jan 14Feb 1Mar 17Mar 2Apr 18Apr 4May 20May 5Jun 21Jun 7Jul 23Jul  8Aug 24 Aug

Hinh 2. Téng Hap Béng Tuong Lai Téng Hap BTC. (Nguén: Coinglass)

Su tut gidm xudng dudi méc quan trong nhu vay thudng lién quan dén viéc thanh ly cac vi thé co
don bay cao, vdi nhiing dat thanh Iy I16n hodc cét 16 clia cac vi thé mua dai han cé don bay I16n, dac
biét 1a & altcoin. Nhiing bién déng nay giup loai bd su dau co du thita trén thi trudng, co6 thé dat lai
cac muc gia va tiém nang tao nén tang cho su 6n dinh hodc tang gia trong tuong lai.

K& tir muc dinh cao nhat moi thai dai (ATH) cua BTC Ia $73,666, déng tién nay da rdi vao xu hudéng
giam, vé8i ba daot diéu chinh gia 18n, nhu dugc thé hién trong hinh dudi day: 1an lugt vao ngay 1
thang 5, 5 thang 7 va 5 thang 8

Bitcoin / U.S. Dollar, 1D, BITFINEX 054
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Figure 3. Biéu D6 Ngday BTC/USD. (Source: Bitfinex)



Méi 1an BTC tao day thap hon déu tudng Ung vdi su tut giam Hop déng luong lai (Ol). Tai th&i diém
bdo cdo, gia BTC dung & muc $54,300 va Ol khoang $28.43 ty. BTC da tang khoang 10,4% so VGi
day ngay 5 thang 8, trong khi Ol tdng 6,67% theo dif liéu tit Coinglass. Diéu nay cho thdy mot mai
tuong quan kha lanh manh gilta gid BTC va Ol, ggi y rang don bay hién tai khong dang ké trong thi
trudng hop doéng tuang lai vinh vién. Tuy nhién, chung téi khédng nghi day Ia tin hiéu day, mac du no
chi ra rang tri khi cé dgt ban thao 18n hodc giam rui ro dang ké tu thi trudng giao ngay, gia c6 thé
dao déng hodc tang tU cac muc hién tai. Tuy nhién, nhan dinh chung clia ching téi vé mét thang 9
BTC “rét gia” van cé gia tri, véi lo ngai suy thoai kinh té kéo dai va dgt ban thao sau khi cat giam lai
suat co thé kich hoat viéc gidm rui ro nhiéu hon trén cac thi trudng tai chinh truyén théng va su suy
gidm cua SPX.

Chung t6i cling nhan thay su bién déng cua BTC tuong quan véi hiéu suat c6 phiéu My. Theo quan
diém cua chung téi, nguyén nhan chinh dan dén dgt ban thao BTC tuan trudc 1a do su suy gidam cua
chi s6 S&P 500. SPX da dong clia tuan gidm 4,25%, muc hiéu suat t& nhat cla chi s6 nay ké tu
thang 3 nam 2023. (tham khao hinh dugi day)
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Hinh 4. Biéu B6 Ngdy Chi S6 S&P 500. (Ngudn: SP)

M®éi tuang quan gita chi sé S&P 500 (SPX) va Bitcoin (BTC) van con dé, mac du bién dd gidm cua
Bitcoin trong tudn qua thap hon rd rét so véi SPX. Trong khi SPX, vdi vén hda thi trudng dat 45,8
nghin ty USD, gidm 4,25%, thi Bitcoin, v8i vén hoa thij trudng dat 1,07 nghin ty USD chi giam 5,45%.
DPé c6 cai nhin ré hon, trong tuan cudi thang Bay (bat dau tif ngay 28 thang 7), SPX giam 2,06%
trong khi Bitcoin giam t&i 14,9% trong cung khoang thsi gian. Su nhay cam giam déi véi cac bién
ddéng giam cla thj trudng ching khoan cé thé cho thay ngusi ban cé vé “dudi” trén thi trusng
Bitcoin, va diéu nay cung cé gia thuyét rang cac nha dau tu tai chinh truyén théng thudng giam
thiéu rui ro déi vdi loai tai san co rdi ro cao nhu tién dién ti trudc khi cd phiéu phan tng lai bdi canh
suy thoai thi trudng. Diéu nay dudc chiing minh thém qua su rut tién ra ti quy ETF Bitcoin ma ching
ta da thay trong tuan qua (xem Hinh 5 bé&n dudi). Tuy nhién, ching t6i van thay méi lién két gilta hai
loai tai san nay van khéng anh huéng.



Su sut gidm cua Bitcoin (BTC) tuan nay di déi v8i xu hudng rut tién ra dang ké ti cac quy ETF
Bitcoin spot trong tudn qua, nhan manh rang dot ban thao ti cudi thang 8 chi yéu da dudc thuc
day bdi thi trudng giao ngay. Trong tuan giao dich kéo dai bén ngay via qua, cac quy ETF da ghi
nhan tdng s6 rut tién 1a 706,1 triéu USD. V4i viéc rut tién ti ETF xay ra trong mbi phién giao dich ké
tU ngay 27 thang Tam, chudi su kién nay danh dau khoang thdi gian thit hai dai nhat lién tiép c6
dong tién rat ra am.

IBIT| FBTC| BITB| ARKB| BTCO| EZBC| BRRR| HODL| BTCW GBTC
0.21%(0.25%0.20%|0.21% |0.25%|0.19%|0.25%|0.20% |0.25%| 1.50% -

%
20 Aug2024 554 00 (65 519 00 00 00 00 00 (128 0.0 880
21Aug2024 84 107 100 00 25 35 00 00 00 (98 142 395
22 Aug2024 755 92 (115) 78 00 00 00 34 48 (284) 40 648
23 Aug 2024 868 640 423 238 32 00 23 144 00 (356) 508 252.0
26 Aug 2024 2241 (83) (166) 00 00 55 00 (72) 51 00 00 2026
27 Aug2024 00 0.0 (6.8)(102.0) 00 0.0 - 00 00 (183) 0.0 (127.1)
28 Aug2024 00 (10.4) (87) (59.3) 00 00 00 (101 00 (8.0) (8.8) (105.3)
29 Aug 2024 (135) (311) (81) 53 00 00 (17) 00 00 (227) 0.0 (71.8)
30 Aug2024 00 (12.9) (164) (65.0) (11.1) 00 00 00 00 (70.2) 0.0 (175.6)
02 Sep 2024 - - - - . - - . . - - 00
03Sep2024 0.0 (162.3) (25.0) (33.6) (2.3) (8.4) (2.5) (33) 0.0 (504) 0.0 (287.8)
04Sep2024 00 (76) 95 00 00 00 - (49) 00 (342 00 (372
05Sep 2024 0.0 (1495) (300) 00 00 00 00 00 00 (232 (84) (211.1)
06Sep2024 0.0 (855) (14.3) (72) 00 00 (46) 00 00 (529) (55) (170.0)
Total 20,917 9,424 1,928 2,273 342 385 521 574  211(20,012) 334 16,897
Average 1268 571 117 138 21 23 32 35 13 (121.3) 2.0 102.4
Maximum  849.0 4734 2379 2007 634 609 434 1188 1185 63.0 1911 1,045.0
Minimum  (36.9) (191.1) (70.3) (102.0) (37.5) (23.0) (20.2) (38.4) (6.2) (642.5) (8.8) (563.7)

Hinh 5. Dong Tién Tir Quy ETF Bitcoin Spot Cua Tdt Ca Cdac Nha Cung Cép ETF.
(Nguén: FarsideUK)
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Ké ti muc dinh cla chung ta 1a 65.000 USD vao ngay 23 thang Tam, Chénh I&ch Khéi lugng Liy ké
(Cumulative Volume Delta - CVD) trén thj trudng Spot da lién tuc cé xu hudng di xuéng, cho thay
hanh ddng ban ra dang 4p dao mua vao trén cac san giao dich. Biéu nay cing c6 quan diém cua
chuing t6i rang viéc ban ra trén thi trudng Spot (chl yéu 1a bai cac quy ETF) da gay ap luc gidm gia
|én Bitcoin (BTC), dac biét la trong phién giao dich tai My. Cac quy ETF thudng ap dung cac chién
ludc giao dich dua trén Gia Trung Binh C6 Trong Sé theo Giao Dich (Trade Weighted Average Price -
TWAP), véi cac Iénh giao dich nhd han dugc phan bé theo thdi gian dé vao va ra khoi cac vi thé.

BTC/USD Average - 2h - Coinalyze O

10 13 16 19 22 25 28 Sep 4 b4 10 [}

Hinh 6. Biéu D6 2H BTC/USD Vdi Chénh léch Khéi ludng Liiy ké Spot. (Nguén: Coinalyze)

Subt thang qua, dac biét 13 ké ti muc dinh ngay 23 thang 8, cac phién giao dich cia My cé hiéu
suat kém nhat déi véi Bitcoin, véi muc hoan vén tich Ily dat -13,23% trong khoang thsi gian nay.
Diéu nay cang lam ré maéi lién hé chat ché gilra Bitcoin va cac chi sé chiing khoan clia My. Trong
mot thi trudng thanh khoan thap, véi khéi lugng giao dich va l&i sudt ma giam, dong tién ti cac quy
ETF va su gidm bét rli ro da chi phdi hanh ddng gia cla Bitcoin.

BTC Cumulative Return By Session
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Hinh 7. Midic Hodan Vén Tich Liiy BTC Theo Lugt Truy Cép. (Nguén: Velo)
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https://blog.bitfinex.com/wp-content/uploads/2024/09/Bitfinex-Alpha-120.pdf#page=9

Chi sé giao dich cla cac hgp ddng tudng lai va vinh vién hién cho thay su hién dién “thua thét” cua
cac nha dau tu don bay. Tinh trang nay dién ra ngay sau mdt dot diéu chinh gid dang ké, thudng
bao hiéu rang thi trudng dang gan hodc da dat dén day tam thsi. Tuy nhién, méi tuong quan dang
dién ra gilta Bitcoin va chi s6 S&P 500, cung vdi anh hudng chi phéi clia dong chay thi trudng spot
doéi véi hudng di cua gid BTC cho thay hiéu suat cla chiing khoan My Ia rat quan trong cho trién
vong ngan han cua Bitcoin.

Dé Bitcoin c6 thé trai qua mdt dgt tang gia trong tuan téi, mau chét 1a thi trudng chiing khoan My
phai tim thay su 6n dinh hodc ddng luc tich cuc, dé co6 thé dan dén viéc giam dong von thoat ra
khoi quy ETF. Viéc giam &p luc ban trén Bitcoin c6 thé tao diéu kién thuan Igi dé phuc héi. Vi vay,
viéc theo déi ca xu hudng cla thij trudng chiing khodn va cac yéu té dic thu cua tién dién tu sé 13
rat quan trong.
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Altcoin “Vut Sang” Khi Ty Lé Thong Tri
BTC So VGi Toan B Thi Truéng Tién Dién
Tu Pat Pinh Ky Vong

Du gia Bitcoin va hgp dong tuang lai (Ol) cua Bitcoin c6 vé dang dich chuyén dong déu, véi Ol cuia
Bitcoin van & muc kha cao, tdng Ol cua cac altcoin da giam gan 55% so véi muiic cao nhat moi thdi
dai vao thang 3. Sau dgt giam gia trén thi trudng vao ngay 5 thang 8, su thong tri clia Bitcoin da
dat muic cao nhat ké ti thang 3 nam 2021, dat 57,7%. Tuy nhién, trong khi dgt diéu chinh gia tuan
trudc, chi s6 OTHERS.D (do Iudng tdng vén hoda thi trudng tién dién tif ciia cac déng coin khdng
nam trong top 10 theo von héa thi trudng) da tang, trong khi su théng tri cia Bitcoin (BTC.D) giam.

Market Cap BTC Dominant
OTHERS.D - CRYPTOCAP

Hinh8. Biéu Pé Theo Gié BTC.D va OTHERS.D Ké Tt Muric Thdp Ngay 5 Thdng 8. (Nguér
CryptoCap)

Thong thudng, trong cac giai doan thi trudng suy thoai, cac nha giao dich thudng thanh ly tai san
altcoin dé chuyén sang déng Bitcoin hodc tién phap dinh, dan dén su gia tdng su théng tri cla
Bitcoin va giam su théng tri cla cac altcoin. Hanh vi nay dua trén tdm ly cam nhan an toan xem
Bitcoin nhu mét tai san 6n dinh hon so véi cac altcoin trong cac giai doan bién ddng.

Tuy nhién, trdi ngugc véi nhiing xu huéng théng thudng nay, tuan qua ké tir ngay 3 thang 9 da cho
thay su théng tri cla Bitcoin giam 1,3%, trong khi su théng tri cla céac loai tién dién ti khac
(OTHERS.D) da tang 4,4%. (tham khao hinh trén)

Su phan ky nay ggi y mét su thay dbi trong tdm ly cta nha dau tu va ddng thai thj trudng, ndi ma
thay vi dé don tréng chd su an toan tusng déi cua Bitcoin, cac nha dau tu cé thé dang thay gia tri

tiém nang hodc nhan dudc cdc tin hiéu tich cuc ti thi trudng altcoin.
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Hiéu Ung da quan sat dudc va sliic manh tudng déi cuia cac altcoin so vdi Bitcoin co thé xuat phat tu
thuc té 1 phan I6n dgt ban thdo gan day dudc thic day bdi viéc rat von ti ETF va ban thao trén thi
trudng spot. Poi véi nhiéu altcoin da giam gia 80% hodc nhiéu hon so véi miic cao nhat moi thsi dai,
rat co thé cac altcoin da dat dén ngudng “kiét stic” khéng thé thanh ly tiép cua ngusi ban.

Can luu y khi c6 suy doan rang su tha ¢ ddi vdi altcoin khi tdng Ol clia cac ddng coin niém yét trén
cac san giao dich 18n (khdng tinh Ether va BTC) giam 55% so vdi muc cao nhat ghi nhan vao ngay
25 thang 3. Hién tai, tdng gia tri Ol clia tai san tién dién tl, khdng tinh BTC va Ether, diing & muc
8,75 ty do la cho cac déng coin niém yét trén cac san giao dich 18n (xem Hinh bén dugi).

Total Open Interest
$22.5b

$20b
$17.5b
$15b

$12.5b
$10b
A

$7.5p

$2.5b

$0
Sep '23 Oct'23 Nov '23 Dec'23 Jan 24 Feb '24 Mar '24 Apr 24 May '24 Jun'24 Jul 24 Aug 24 Sep 24

== Binance Bybit OKX Hyperliquid

Hinh 9. Téng Sé Hop Péng Tudng Lai Crypto Khéng Bao Gém Ether Va BTC. (Nguén:
Velo)

Nhin téng thé, cac altcoin da lién tuc kém hiéu qua hon so vdi Bitcoin ké ti ddu ndm 2023. DU co
mot sd ngoai 1&, nhung phan 18n cac altcoin déu dang trong xu hudng gidm manh so véi BTC trong
vai thang qua. L4y ETH lam dai dién cho tat ca cac altcoin, tv |& ETH/BTC hién dang dudi muc Trung
Binh Bon (SMA) trong 365 ngay va tiép tuc xu hudng rét hang ké tif cudi ndm 2022.
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https://trading.bitfinex.com/t/ETH:BTC?type=exchange

ETH/BTC Price

— ETH/BTC Price  — ETH/BTC Price-SMA(365)
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Figure 10 ETH/BTC Price And 365 SMA. (Source: CryptoQuant)

Hién tai, tv |8 ETH/BTC dang nam dudi muc 0.042, thap nhat ké ti thang 4 nam 2021. Ké tu khi
Ethereum chuyén sang co ché Proof-Of-Stake vdi su kién Merge, Ether kha tut hdu dang ké so Vdi
BTC, gidm hon 44%. DU c6 mét su tdng nhe trudc khi ra mat cac ETF Ethereum spot, tai san nay
van tiép tuc “dudi kéo" Bitcoin.

HAau hét cac tai san tién dién tU 16n déu kém hiéu qua hon Bitcoin ké ti muic thap cua thj trudng Gau
vao thang 11 ndm 2022. Tuy nhién, v8i dgt ban thdo gan day clia BTC, chiing kién su giam sut trong
s6 |&nh m& cling nhu hién tugng “dudi stic” cua ngudi ban, cé thé chi sé théng tri cua Bitcoin dang
tiép can dinh tam thdi. Néu dung nhu vay, toan bd thi trudng altcoin co thé tiép tuc vugt trdi hon
Bitcoin trong cac dgt tdng gia va thé hién su kién cudng trong céc giai doan giam gia. Day sé 1a mot
su thay ddi 18n trong ché dd cua thj trudng tién dién ti va cé thé tao ra mot quy 4 lac quan hon han,
néu cac mdi lo ngai vé vi md co6 chiéu hudng ha nhiét.
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CAP NHAT BIEM TIN
KINH TE Vim0
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I I I
Tang Trudng Viéc Lam My Thang 8 Yéu bi,

Fed C6 Thé Giam Toc Do Cat Giam Lai Suat

— August Jobs —
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Hinh 11. Bdo Cdo Viéc Lam Thdng 8 (Nguén: Cuc Théng Ké Lao Déng)

Bao cao thang 8 thi trudng lao dong ciia My cho thay su tang trudng khiém ton, so liéu nay cho
Cuc Du trii Lién bang (Fed) chut an tam khi ho chuan bi cho viéc chuyén hudng giam lai suat. Mac
du phan Ung cua thi trudng déi vai dif liéu nay 14 kha manh mé&, nhung thuc chat sé liéu viéc lam tang
it hon du kién. Ty I& that nghiép gidm xudng con 4,2% tU muic 4,3% cua thang Bay, cho thay thi
trudng lao déng khéng rai tiép tuc roi vao tinh trang khing hoang, diéu nay khéng yéu cau Fed phai
gap rut cat giam lai suat I6n trong thang nay.
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B4o céo Tinh hinh Viéc lam cta Cuc Théng ké Lao ddng cho thdy su tng trudng tién luong kha én
dinh trong nén kinh té, chung téi tin diéu nay rat quan trong dé hé trg chi tiéu cua ngudi tiéu dung
va tranh kha ndng suy thoai trong ngan han. Tuy nhién, bdo céo ciing tiét 16 dau hiéu cua su giam
toc, vai 86.000 viéc lam dudc thém vao trong thang Sau va thang Bay, it hon so véi du kién ban
dau.

S6 viéc lam ngoai néng nghiép tang 142.000 trong thang 8, sau khi tang diéu chinh 89.000 trong
thang 7, danh dau muc tang viéc lam nhod nhat ké tU thang 12 nam 2020. Du bao ddng thuan 1a sé
viéc 1am sé tang 161.000, cho thay su m& réng cham han mong dgi. Su giam téc trong tdng trudng
viéc lam chu yéu dudc cho 1a do su cham lai trong tuyén dung.

Chung t6i du doan Fed sé ndi Idng chinh sach tién té tai cudc hop Uy ban Thi trudng Ma Lién bang

vao ngay 18 thang 9 t8i. Cac quan chuc cé thé sé théng bao ké hoach diéu chinh dan dan dé dat
dudc trang thai trung 1ap nham hé trg hoat déng kinh té téng thé.
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https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm

Linh Vuc San Xuat Bi Thu Hep Quy Mé
Thang Thu Nam Lién Tiép Do Nhu Cau Suy
Yéu Va Chi Phi Gia Tang

US - ISM Manufacturing PMI
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Hinh 12. Chi S6 PMI Sdn Xudt Cua ISM (Nguén: Vién Quan Ly Cung Ung, Macromicro)

Nganh san xuat da trai qua thang giam quy mé thi 5 lién tiép, véi san xuat va don dat hang méi
dong vai tro chinh trong su sut giam, theo Bao cdo Chi sé6 Quan ly Mua sam (ISM) cta Vién Quan
Iy Cung tng. Chi s6 san xuat cta ISM nhich 1én 47,2% tU muc thap nhat trong tam thang 1a 46,8%.
Moi chi s6 dudi 50% déu cho thay su thu hep quy mé clia nganh. contraction in the sector.

MANUFACTURING AT A GLANCE

August 2024
Series Index Series Index Percentage Point Trend*
Index Aug Jul Change Direction Rate of Change (Months)
Manufacturing PMI® 47.2 46.8 +0.4 Contracting Slower 5
New Orders 44.6 47.4 -2.8 Contracting Faster S
Production 44.8 45.9 -1.1 Contracting Faster 3
Employment 46.0 43.4 +2.6 Contracting Slower 3
Supplier Deliveries 50.5 52.6 -2.1 Slowing Slower 2
Inventories 50.3 445 +5.8 Growing From 1
Contracting

Customers’ 48.4 45.8 +2.6 Too Low Slower 9
Inventories
Prices 54.0 52.9 14 Increasing Faster 8
Backlog of Orders 43.6 41.7 +1.9 Contracting Slower 23
New Export Orders 48.6 49.0 -0.4 Contracting Faster 3
Imports 49.6 48.6 +1.0 Contracting Slower 3

OVERALL ECONOMY Growing Faster 52

Manufacturing Sector Contracting Slower 5

Hinh 13. Chi S6 PMI San Xuét Caa ISM (Nguén: Vién Quan Ly Cung Ung)
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https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/august/
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/august/

Nguén ciu tut déc xét trén toan nganh phan anh qua nhiéu chi sé: Chi s6 Bon D&t Hang Mdi, Bon
P4t Hang Xuat Khau M@i va Chi sé Ban Hang Pang Chd XU Ly déu duy tri 8 mic khiém tén. San
xuat, do ludng bdi ca Chi sd San Xuat va Chi sb Viéc Lam, ciing thé hién ré hon viéc giam quy mé &
muc viia phai, véi san xuat tiép tuc giam, du cho s6 liéu Viéc lam kha quan han hon so véi thang 7.
Nhiéu doanh nghiép bat ddu can nhic thuc hién gidm san lugng san xuat va sé lugng nhan vién
trong thang 8. B4o cao ISM ciing Iuu y rang cac nha san xuét tiép tuc phai déi mat véi chi phi dau
vao ngay cang tang trong thang trudc. Gia ca ma cac doanh nghiép phai tra da tang Ién muc 54 trén
chi s6, so véi 52,9 trong thang 7.

V&i nhu cau gidm manh, cac céng ty da gidm san xuat dé bao vé cau truc gia ca va duy tri bién Igi
nhuan. Su giam toc trong hoat déng kinh té cling dugc phan anh trong_Bo cdo Tinh trang Viéc Lam
va Tom tat vé Doanh thu lao déng cua Cuc Théng ké Lao ddng, cho thay sé lughg viéc 1am rai xuéng
day thap nhat ké ti ndm 2021. Tuy nhién, m3c du s6é lugng viéc lam gidm, ty 1& that nghiép da cai
thién 1&n 4,2%, phu hgp v6i du bdo cla ching téi trong Bitfinex Alpha tuan trudc vé trién vong thi
trudng lao déng dang cai thién. Trong khi cac doanh nghiép van than trong trong viéc bd sung vi tri
mdi, ho van gilt lai nhan vién, vd mdt s6 nganh van dang tao thém viéc lam, dan dén su phuc hoi nhe
trong thi truéng lao déng.

Mac du Cuc Du trif Lién bang da bao hiéu kha nang chuyén hudng giam lai suat, nganh san xuat van
dang phai ganh chiu chi phi vay mugn cao, diéu nay chung téi khédng ky vong cé xu hudng giam
trong th&i gian gan. Su phuc héi trong nganh cé thé mat vai thang, vi cac tadc ddng cla chinh sach
tién té 1dng 1o sé can thsi gian dé thé hién rd. Su khéng chdc chén vé cac dgt cét giam Iai suat
trong tuong lai cla Fed tiép tuc “chao dao” cung va cau trong nganh san xuét.
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Chi Tiéu Xay Dung Xudng Ddc, Hé Qua Do
Ton Kho Leo Thang Va Doanh S6 Nha Ban
Chiing Lai
i 0% G e e s | cte i b i e et

“nhe nhang"” han, khoang 0,1%. Mac du giam khi so sanh theo thang, nhung so véi cung ky thang 7
ndm ngoai thi Chi tiéu xay dung van tang 6,7%.

Cac du an xay dung tu nhan “chung s6 phan” khi giam 0,4% trong chi tiéu, véi muiic dau tu vao nha
@ clng giam tuong tu. Bang chu y, chi tiéu cho cac du an xay dung nha & don 1ap mdi lai giam manh
1,9%, trong khi chi tiéu cho nha & nhiéu gia dinh khéng thay déi. Lai suat thé chap tdng chéng mét
tU dau ndm da lam suy yéu nd luc xay dung nha &, gép phan vao lugng tén kho du thita & nhiéu khu
vuc..
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Hinh 14. Léi Sudt Thé Chédp Cé Pinh tai Hoa Ky (Nguén: FreddieMac)

“BO dbi” Kha nang chi tra nha & giam sut va Sét nha dat trong thdi ky dai dich suy yéu da “ghim
chan” doanh sé ban nha & nhiéu thj trusdng. Hién nhién, nhitng ngdi nha “tén" thi trudng Iau han, véi
lugng Iuu kho nha & tdng I&n 6 hau hét cac khu vuc. Cac nha xay dung tré nén than trong, va cé
phan tri hoan viéc bat dau cac du an mdi do thita cung thiéu cau.
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https://www.census.gov/construction/c30/current/index.html
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Hinh 15. Lugng Tén Kho Nha G Tai Hoa Ky (Nguén: Macromicro)

Gia nha dat vao nam 2024 chi giam nhe 3% ké tU cudi ndm 2023. Tuy nhién, véi lugng tén kho
ngay cang leo thang, ngudi mua dugc Igi khi ndm gilt nhiéu Igi thé hon dé “deal” dudc gia hdi.
Thang 8 nam 2024 danh dau 8 thang lién tiép Luong tén kho tang trudng, vai sé lugng nha sdn c6
cao hon 36% so véi cung ky ndm ngoai. Ngoai ra, nhitng dgot ct giam lai suat du kién cla Fed c6
thé lam giam thém |4i suat thé chap, cho phép ngudi mua nha “dé thd" hon.

Khi Kha nang chi trd nha & con [a thach thic, nganh xay dung cé thé van phai “gbéng ganh” ap luc.
Tuy nhién, vé&i diéu kién tai chinh thuan Igi hon & thdi diém gan, thi trudng ky vong dan dan phuc héi
trong nhiing thang t8i. Du doan cac hoat ddng mua ban sé dan thoat canh “é d4m" khi Iai suat giam
tU tU trong ndm tdi, va co thé dat dinh vao thang 9, khi Fed quyét dinh ha lai suat.
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TIN MCI TU
THI TRUGNG CRYPTO
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Cac “Ong Lén" Nganh Ngan Hang Nhat
Ban Thi Nghiém Nén Tang Chuyén
Stablecoin Xuyén Bien Gidi, Tham Vong
Pay Nhanh Cac Giao Dich Quoc Té

~
\

Hinh 16. Cdc Ngdn Hang Lén Nhédt Nhét Ban Thi Nghiém Nén Tang Chuyén Stablecoin Xuyén Bién
Giéi bé bdy Nhanh Cdc Giao Dich Quéc Té

e Ba "6ng I6n" Ngan hang Nhat Ban - MUFG, SMBC va Mizuo - bat tay vao “duéng dua” khi
khé&i dong “Du an Pax,” mét chuong trinh thi diém st dung stablecoin dua trén cong nghé
blockchain nham tang téc giao dich quéc té cho doanh nghiép.

e Du an du kién sif dung nén tang APl cia SWIFT dé dam bao tuan thu chinh sach va hiéu
qua, véi muc tiéu cudi ciing la thuong mai héa nén tang vao nam 2025.

Ba ngan hang hang dau Nhat Ban, Mitsubishi UFG Financial Group, Sumitomo Mitsui Banking Corp,
va Mizuho, dang chuén bi thtt nghiém nén tang chuyén stablecoin xuyén bién gidi nham rdt ngén
thdi gian cac giao dich quéc té cho doanh nghiép. Sang kién nay dudc goi la “Du an Pax,"” sé su
dung céc stablecoin phat hanh thdng qua Progmat, mét startup blockchain dugc hé trg béi ba ngan
hang nay cung véi SBI Holdings va Japan Exchange Group. Thu nghiém nay sé dugc Progmat quan
ly cung véi Datachain, mét startup tap trung vao kha nang tucng tac blockchain, va TOKI, déi tac
clia Progmat va Datachain cung cdp cd s8 ha tang cross-chain. Theo théng cdo béo chi, thi
nghiém nay sé kham pha cac giao dich cross-chain
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https://www.datachain.jp/news/progmat-and-datachain-launch-project-pax

Du &n nay du kién s dung khung API hién cé cua SWIFT, cho phép cac ngan hang s dung
Progmat dé thuc hién cac giao dich trén mang Iugi blockchain. Su tich hop nay dugc thiét ké nham
giai quyét cac thach thuc nhu tuan thu chéng ria tién, déng thsi don gian hoda quy trinh va giam
chi phi lién quan dén cac giao dich bang tién phap dinh. Ddi ngi du an cliing nhan manh rang hé
théng nay sé gilp cac té chuc tai chinh loai bé nhiing su trung I&p trong hoat ddng va gidm thiéu
nhu cau dau tu 16n.

Bat dau vdi mot thir nghiém, “Du an Pax” du kién sé cé6 mot nén tang hoat ddng day dd vao nam
2025. Trong mét bai dang trén blog, ddi ngl du an d& nhan manh réng viéc tich hgp stablecoin
dudc quan ly va cac mé cross-chain tiéu chudn an toan sé cho phép cac doanh nghiép thuc hién
cac giao dich xuyén bién gidi véi toc do cla internet.

Progmat d& xay dung nén tang stablecoin ctiia minh tén “Progmat Coin,” v3i su hé trg ti nhiéu té
chic tai chinh 18n. Céac stablecoin dugc tao ra trén nén tang nay co thé dugdc dinh danh bang céc
loai tién t& chinh nhu JPY, USD va EUR, cho phép giao dich ca trong nudc va quéc té.
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https://blog.cosmos.network/cross-border-stablecoin-transfer-platform-1c5acfeb1f14

Ngan Hang United Texas Doi Mat Vi An
Phat Bi Giam Sat Theo Quy Pinh Do Thiéu
Sot Lién Quan DPén Tién Dién Tu

Hinh 17. Ng@n Hdng United Texas D6i Mdt VGi Su Gidm Sdt Theo Quy Dinh Lién Quan Dén Thiéu
Sot Vé Crypto

e Cuc Du trit Lién bang Hoa Ky (Fed) da ban hanh lénh ngiing hoat déng déi véi Ngan hang
United Texas, tru sé tai Dallas, sau khi phat hién nhiing thiéu sét trong quan ly rui ro va
tuan tha chong ria tién lién quan dén khach hang giao dich crypto.

e Ngan hang United Texas dudc yéu cau ting cudng giam sat va cai thién chuang trinh tham
dinh khach hang sau cac phat hién cua Fed.

Cuc Du trif Lién bang da phat hién ra nhitng "thiéu sét nghiém trong" trong viéc quan ly rui ro cla
Ngan hang United Texas clia nhom khach hang st dung tién dién tl, theo mot cudc kiém tra gan
day. Ngan hang co tru sd tai Dallas bi cho 1 thiéu sét trong quan tri va giam sat, dac biét 13 doi vdi
cac khach hang ngan hang dai dién nudc ngoai va tién ao.

Trong |énh “cam clia” dudc ban hanh vao tuan trudc, Fed da chi ra nhiing sai s6t trong quan ly rui
ro cUa ngan hang va viéc tuan tha cac luat chéng rua tién (AML). Ca Ngan hang United Texas va
Fed déu déng y vdi Iénh nay, yéu cau ngan hang thuc hién cac hanh ddng khac phuc.

Ngan hang da tién hanh cai thién cac chuong trinh tuan tha Dao luat Bao mat Ngan hang va AML,
dong thdi ban gidm déc cla ngan hang hién c6 nhiém vu dé trinh ké hoach chi tiét nham tang
cudng giam sat cac nd Iuc tuan tha, bao gém viéc cai thién chudng trinh thdm dinh khach hang,
cung vGi nhiing cai cach khac.
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/enf20240904a2.pdf

Ngan hang United Texas trudc co tién 1& hop tac vai cac cbng ty crypto nhu Stellar Foundation va
Circle's USDC, dong vai tro la ngan hang thanh toan cho viéc tich hgp Stellar blockchain vao cac
giao dich USDC cua MoneyGram.

Hanh ddng nay danh dau 1an thd hai trong vong mét thang ma Cuc Du tri Lién bang thuc hién cac
bién phap cudng ché déi véi mdt ngan hang lién quan dén khach hang s dung tién dién ti. Nhing
thiéu sot tuong tu cling da dudc bao cao doéi vdi viéc tuan thu yéu cau chéng ria tién (AML) cua
Customers Bancorp Inc. vao thang 8.
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I S S
WisdomTree “Bo Cudc Chgai” Rut Ban Xin
Phe Duyét Spot Ether ETF Trudc Bién Doi

Bat On Cua Thi Trucng

WISDOMIREE®

Hinh 18. WisdomTree Rut Lai Don Xin Phé Duyét Spot Ether ETF Giita Su Thay Déi ctia Thi Trudng

e WisdomTree da rat lai don xin phé duyét quy giao dich hoan déi (ETF) spot Ether, dugc ndp
vao thang 5 nam 2021.

e Quyét dinh nay trung khép véi viéc VanEck dong ciia quy Ether ETF dua trén hdp dong
tuong lai ciia minh, khi cac ETF spot tién dién ti chiém uu thé vé dong von.

WisdomTree, nha quan ly tai san hang dau cla Hoa Ky, quyét dinh rdt don xin phé duyét quy ETF
spot Ether véi Uy ban Chiing khoan va Giao dich Hoa Ky (SEC), hon ba ndm sau khi nép don. Céng
ty da dé trinh yéu ciu chinh thic ngay 27 thang 5 nam 2021, nhung trong mdt h6 s6 ndép cho SEC
vao thi S4u, ngay 6 thang 9, ho da yéu cau rat don.

T6 chlic nay ban dau ndp don xin phé duyét ndy nham muc dich niém yét c6 phiéu quy ETF
Ethereum trén san giao dich BZX clia Chicago Board Options Exchange. Vao thdi diém ndp don,
WisdomTree nhan manh rang thi trudng Ether d& trudng thanh va hoat déng hiéu qua vdi quy md
tuong tu nhu thi truéng Bitcoin.

Viéc rut don nay trung véi quyét dinh cla VanEck tuan trudc vé viéc dong cua quy Ether ETF dua
trén hop déng tucng lai do thiéu ngudn cau, khi cac ETF spot tién dién tu tiép tuc chiém uu thé
trong dong vén thi trudng.

Theo ddi cdng ddng Bitfinex Vietnam tai & dé cap nhap
cac su kién va théng tin s6m nhat nhé!
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https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1864519/000121465924016199/wte95241rw.htm
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