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Ban quyén 2022 BEXWW Inc. Tén Bitfinex vd logo hinh chiéc Id Ia thuong hiéu
dugc su dung theo gidy phép. Tat ca quyén Igi cua tac gia dugc bdo vé.

Tai liéu ndy dugc cung cép bdi BFXWW Inc. (“Bitfinex”) nhdm muc dich cung
cdp théng tin chung. Cdc quan diém, y kién dugc trinh bay c6 thé khéng phdn
dnh quan diém cua todn thé Bitfinex va cd thé thay déi ma khéng cdn théng
bdo trudc. Théng tin trong ban tin ndy khéng phdi la 16i khuyén vé dau tu,
qudn ly danh muc déu tu, phdp ly, tai chinh hodc thué, vé ky thudt giao dich,
mé hinh, thudt todn hodic bat ky ké hoach khdc, hodc lad khuyén nghi mua,
bdn hodc giit bat ky token sé hodc tdi san sé6 ndo. Khéng cé khuyén nghi hay
I6i khuyén ndo dugc dua ra vé viéc liéu bat ky tai san ky thudt sé ndo cé pht
hdp vdi ban hay khéng. Khéng cé 18i chao madi hodc dé nghi mua bdn bat ky
tai san ky thu@t sé ndo hodc qudng bd tdi chinh dudi bat ky hinh thic ndo.

Ban khéng nén giao dich tai san sé trit khi ban hiéu ré cdc rai ro lién quan.

Ban khéng nén cam két quy hodc thé chdp tai san dé giao dich cdc loai tai
sdn s6 khi khéng sdn sang cho truong hgp thua 16 todn bd. Hiéu sudt trong
qud khu ctia mét tai san s6 hodc chién Iugc giao dich khéng dadm bdo két qud
hodc Igi nhudn trong tuong lai. Ban tin nay dua ra cdc y kién du dodn —
nhing théng tin lién quan dén cdc su kién trong tuong lai hodc dién blen hiéu
suét trong tuong lai—ddy chi la nhiing du bdo, y kién va gia thuyét vé cdc su
kién, diéu kién, két qué co thé xay ra trong tuong lai. Cdc su kién hodic két qud
thuc té c6 thé khdc biét ddng ké.

Pia danh dugc dé cdp, thdng tin cung cdp dugc tham khdo nguén tir cdc nha
cung c@p néi dung khdc. Théng tin ndy dudc bdo vé bdi ban quyén do cdc
nhd cung cép ndi dung dé sé hitu hodc dugc cdp phép. Bitfinex khéng tham
gia vdo viéc chuén bi, dp dung hodc chinh sitta néi dung nay va khéng ngdm
hiéu hay céng khai tan thdnh hodic phé duyét néi dung dé. Bitfinex khéng dam
bdo théng tin cung c@p trong néi dung cta bén thi ba la chinh xdc, day du
hoadc kip thadi.

Du Bitfinex cé gang cung cép théng tin chinh xdc va kip thdi, nhung ca
Bitfinex ciing nhu bdt ky nha cung cdp ndi dung thu ba cling khéng nao dam
bdo tinh chinh xdc, kip thdi, ddy da hodc hitu ich cta bat ky ndi dung ban tin
nao, va khéng chiu trach nhiém hodc trach nhiém phap Iy déi véi bat ky ndi
dung nado tuong tu. TGt ca ndi dung ban tin dugc cung c@p trén cd sé "nhu
hién co".

Khéng dugc su dung bdt ky nhan hiéu, tén thudng mai, nhén hiéu dich vu, ban
quyen hodic logo ndo cua Bitfinex dudi bat ky hinh thdc nao va vdi muc dich
bién cdc muc nay thuéc s& hitu, hodc lién két vdi ban hodc lam nhdm tudng
ban dugc su dung vdi su déng y cua Bitfinex, va ban dugc théng tin r6 rdang
ban khéng c6 quyén sé hitu ndo déi vdi bat ky muc ndo trong sé trén.

Ban tin nay chi dugc cung cdp cho nhing ngudi nhdn dugc chon loc. Ban
khéng nén dang, truyén tay, phan phdi lai hodc bang cdch nao khdc lan
truyén bat ky ndi dung cua ban tin nay cho bat ky ai khac.



ILICUTIVE SUMMARY

Bitcoin da dao ddng trong pham vi 8 thang va gan nhu vuct qua dinh cao
lich st trudc khi diéu chinh manh & tuan trudc. Chung téi tin rang dgt ting
nay tuy ban dau 1a do ciu chuyén “Trump Trade" thic day, nhung sau do
nhudng chd cho su khéng chac chén vé két qua bau cu tdng théng My
tuan nay. Su thiéu niém tin nay cling dang phan anh trong_thi trusng
quyén chon Bitcoin.
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Khi ngay bau cu dén gan, chién thdng cua Dang Coéng hoa dudc thi
trudng xem 1a diéu thuan Igi cho BTC, con néu Dang Dan chu “Ién ngoi”
thi trién vong ciing kho doan hon nhiéu. Ty 1é cudc trung binh cho
Trump da giam tU 64,9% xudng cdn 56%, nhung ap luc van rat cao.
Trén thj trudng quyén chon, do bién ddng an cua cac hop déng ngan
han, hét han vao ngay 5 thang 11, van kha 6n dinh. Diéu nay cho thay
nha dau tu dang “an binh bat ddng” chd tinh hinh rd rang hon. Tuy
nhién, du kién dd bién déng sé tdng manh ti ngay 5 dén 8 thang 11, c6
thé gay ra cac bién ddng I8n, hodc néu khdéng, sé la tin hiéu thi trusng
dang canh giac hon.



https://trading.bitfinex.com/t/BTC:USD?type=exchange

BTC Implied Volatility Term Structure
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Forward

Thi trudng altcoin cling tré nén am dam, khi ty & théng tri cua Bitcoin
da dat trén 60% — mot dinh mdi cua chu ky. Altcoin dang gidm manh
moi khi BTC diéu chinh gia. Ethereum va Solana déu sut giam khoang
12% tU dinh gan day, va ETH da giam 40% tU dot tdng gia ETF dau
tién. Su quan tdm dau co ting duy tri altcoin nay dudng nhu da_bay
bién, phan anh qua ty I& 1ai suat én dinh va tam ly thi trudng kha tram
lang. V4&i viéc BTC ndm gilt phan I16n dong vén vao tai san crypto,
altcoin dang chat vat dé theo kip, va néu khéng cé déng luc mdi, kha
nang phuc hdi ngén han cua chung c6 vé kha md nhat.

DU Bitcoin c6 diéu chinh gia & tuan trudc, nhung sutic bén xét vé téng
thé clia BTC tU muc day thang 9 van rat an tugng. Noi ngan gon, cac
yéu t6 thi trudng hién tai hita hen mét tuan day bat ngd. Du ban 14 nha
giao dich, nha dau tu hay ngudi quan sat, chang dudng dén ngay bau
clU sé khéng hé budn chan vdi thi trudng crypto.

Cudc bau cl dién ra trong béi canh kinh t& My van duy tri dugdc stic
bén, du vira chiu tdc dong tU hai con bao va cac cudc dinh céng cong
nghiép. Tuy thi trudng lao ddng c6 mét vai diéu chinh nhe va mot sé
viéc lam da sut gidm, sic manh nén tang cua thj trudng lao déng van
kha 6n dinh, véi ty 1& that nghiép 6 muc 4,1% va muc tang luong hang
nam |& 4%. Chi tiéu tiéu dung va thu nhap céa nhan cing tiép tuc tang,
trong khi lam phat chd yéu tap trung & linh vuc dich vu, cho thdy nhu
cau van 6n dinh khi mua 1& hoi cudi ndm dang can ké.
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S6 lugng Vi tri tuyén dung da giam, phan anh nhu cu lao ddng dang
cham lai, nhung niém tin cta ngudi tiéu dung lai tdng manh, cho thay su
lac quan vé su 6n dinh céng viéc.

Tang truéng GDP quy 3 manh mé véi muc 2,8%, nhg chi tiéu tiéu dung
bén viing, du |&i suat cao da han ché dau tu vao nha 6. Khi lam phat van
dudc kiém soat, du kién Cuc Dy trif Lién bang sé cét giam I&i suat mot
cach than trong, tap trung vao viéc duy tri da tang trudng. Thi trudng lao
ddng, tang trudng luong va chi tiéu tiéu dung van viing chic, cho thay
nén kinh té cé suic bén khi tién vao mua bau ci day quan trong, duy tri da
md rong 6n dinh véi ky vong than trong han.

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 7 NOV 2024 FED MEETING
Current target rate is 475-500

100%

1984197

80%

60%

Probability

40%

20%

1.9%
S——

450-475 475-500
Target Rate (in bps)

0%

Nganh tién dién ti gdn day viia cé nhiing thach thiic phap ly vira ghi
nhan tang trudng dang k&. Immutable, mot nén tadng game trén
blockchain, cho biét cé thé sé phai déi mat véi hanh déng phéap ly ti SEC
lién quan dén token IMX clia minh, khi cd quan nay tdng cudng giam sat
crypto. Immutable khang dinh rang IMX khéng phai 1a chiing khoan va c6
k& hoach bao vé quan diém cua minh.

Trong khi do, Tether via bao cao Igi nhuan quy 3 ky luc Ién t&i 2,5 ty
USD, v&i hon 120 ty USDt Iuu hanh va 102,5 ty USD dau tu vao Trai phiéu
Kho bac My, kh&ng dinh su 6n dinh tai chinh va nguén du trit doi dao cua
minh. CEO Paolo Ardoino nhdn manh vao cac khoan dau tu chién lugc va
cam két duy tri thanh khoan cua Tether.

Tai Florida, Jimmy Patronis, CFO cla quy huu tri bang, cho biét 6ng ung
hd viéc mé& réng danh muc dau tu crypto tri gia 800 triéu USD cla bang
dé doéi phd véi su kiém soat tu lién bang va ggi y rang cé thé khoan dau
tu nay sé con tang thém néu cyu Téng thdng Trump tai dac cu. Nhiing tin
tic nay phan anh vai trd ngay cang ndi bat cua tién dién tu trong hé
théng tai chinh va cac cudc tranh luan chinh sach, nhan manh anh hudng
cla né Ién su 6n dinh kinh té.

Chuc cac ban tuan giao dich mdi bdi thu!
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Bitcoin Suyt Sat Lan Nita Cham Dinh Cao
Nhat Lich Str

Bién dong gia cuia Bitcoin van bi tac ddng bdi cac yéu té vi mé va su kién chinh tri, nhat 1a cudc
bau cl tong théng My tuan nay. BTC vugt ngudng 70,000 USD vao dau tuan trudc, dat dinh
73,525 USD - chi cach 141 USD nifa la dat dinh cao nhat moi théi dai, trudc khi giam manh. Lan
gan day khi BTC vugt qua 70,000 USD la ngay truéc man phat biéu ctia cuu Tong théng Donald
Trump tai hdi nghi Bitcoin 6 Nashville. Dén cudi tuan, BTC khép lai 8 miic hoa von du ¢é lic ting
dén 8,7% so véi dau tuan.
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Hinh 1. Biéu D6 6H BTC/USD. (Nguén: Bitfinex)

Chung t6i nhan dinh rang déng thai gia 1an nay 1a mot trong nhiing pha “giat 1&n giat xuéng” thudng
thay trudc ky bau ct ma chang téi da nhac dén trong Bitfinex Alpha ky trudc.

Hién nay, cdac tai san rli ro déu déng thuan rang néu Dang Cong hoa thang thi thj trudng sé hudng
Igi, ngudc lai, néu két qua 1a Pang Dan chu van con khé doan. Diéu nay da thuc day dau co va gia
tdng bién dong gia trong thai gian can bau cu.

Quan diém cua chung ti rang BTC cé thé diéu chinh vé muc déng clra 70,299 USD cubi thang 10
da thanh hién thuc, mét phan do su gidm sut trong cac cudc tham dod cla Trump, vai tdc ddng I6n
tu ty 1é cugc.
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Presidential Election Winner 2024
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® Donald Trump 56.0% @ Kamala Harris 44.0%
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Hinh 2. Ty Lé Cugc Bdu Ci Trump Vs Harris. (Ngudn: Polymarket)

Dua trén dit liéu tit Polymarket, ty 1& cudc trung binh cho chién thdng cua Trump da giam tu 64,9%
cach day hai tuan xudéng con 56% tinh dén ngay 3/11. (Xem biéu db trén)

Péng thdi, cac cudc tham do trung binh trén toan quéc tuan vita qua cling cho thay Harris dang dan
trudc Trump, nhu dudc minh hoa trong biéu dé dudi day.

# Lines show averages of national polls :
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Hinh 3. Trung Binh Thédm D6 Todan Quéc. (Nguén: BBC)



Quyén chon ngan han dang gap suc ép 18n véi mic bién ddng an bi gilt 8 muc rat thap. "Bién ddng
ngan han" & day |4 muc bién déng an cua cac hgp déng gan ngay hét han, mét thudc do vé ky vong
bién déng gia trong ngan han.

Mac du du doan rang thi trusng sé co bién ddng manh trudc ngay bau ci My 5/11, nhiéu ngudi van
dang chon cach chd dgi, khéng vdi hanh ddng. Quyén chon Bitcoin hién cé muc bién ddng an thap
quanh muc 40, cho thay thi trudng chua tin vao cac dat bién dong I8n sap téi. Trong khi dd, cau tric
bién déng thay déi rd rét trong giai doan tif 5-8/11, lam tang thém du bao vé cac bién déng manh
trong tuan bau cit ma khéng cé hudng di roé rang.

Ngoai ra, muc bién déng thap hién tai cé thé cho thay lo ngai sdu xa han d6i véi Bitcoin va dic biét
la altcoin, thé hién qua dgt diéu chinh clia BTC va altcoin. Bat ky su thay dé6i ndo trong tam ly xung
quanh viéc phé duyét Bitcoin ETF cling cé thé anh hudng manh dén bién ddng va hoat ddéng giao
dich.

BTC Implied Volatility Term Structure

Jul '25

Forward

Hinh 4. Céu Tric Bién Déng An Cua BTC Cho Quyén Chon Ngang Gid Vé Quyén Chon Ky Han.
(Nguén: Velodata)
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Tom lai, muc bién déng thdp & ky han ngan cho thay thi trudng dang kha than trong. Khi dén sat
ngay bau cl, viéc tdng bién ddng sé giup phan anh su sbéi ddng cla thi trudng. Néu su bién déng
khéng nhu mong dgi, diéu nay c6 thé ngdm bao hiéu mot van dé 16n hon va kha nang BTC sé diéu
chinh manh trén cac khung ngén. Théng thudng, trong thi trudng quyén chon, su “im lang” trudc
bién déng gia thudng mang mau sac bi quan hon 1a viéc mua manh quyén chon ban.
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Ty Lé Théng Tri Cua Bitcoin Tiép Tuc Dat Dinh
Mdi Trong Chu Ky Khi Altcoin Lao Pao

Dot diéu chinh tuan qua day ty 1é thong tri ctia Bitcoin 1&én dinh méi trong chu ky, dat 60,54% khi
altcoin chiu ap Iuc ning né hon BTC. Mac du ¢6 nhitng th&i diém mot sé altcoin ndi bat tif thang 9,
xu huéng chung ti khi thi trudng gau bat dau vao cudi 2021/dau 2022 van la Bitcoin dan dau rd
rét. VGi dong von vao ETF BTC I6n han han so véi Ethereum, chiing téi du doan rang ngoai mét vai
dgt ting von hoa ngan han cua altcoin, BTC van sé chiém uu thé.

Market Cap BTC Dominance, %, 4h, CRYPTOCAP %
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Hinh 5. Ty Lé Théng Tri Bitcoin (Vén Héa Thi Trudng Bitcoin So Véi Téng Vén Héa Thi
Trudng Tién Pién T, Bao Gém Ca Stablecoin)

TU ngay 31thang 10, thi trudng crypto da cé dau hiéu ha nhiét nhe, véi Bitcoin giam hon 8%
xuéng khoang 67,530 USD vao ngay 3 thang 11. Ethereum va Solana cling gidm khoang 12%
ké tir khi dat dinh vao ngay 29 thang 10. Pang chu y, ETH hién da gidm 40% so vdi muc tang
ban dau sau con sét ETF, trong khi ty 1& théng tri Bitcoin van tiép tuc leo I&n, dat muic cao
mdi la 60,47 %.
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Thi trudng altcoin dudc du bao sé van gill trang thai trAm 1ang khi cac nha giao dich chd
dgi két qua bau ci ¢ My vao dau tuan téi. Quan diém cd ban cla ching téi van 1a rang
“Giao dich Trump” chi lién quan dén Bitcoin trong béi canh dau co trudc bau cu. Trong khi
dé, cac altcoin—nhat 1a nhitng déng nam ngoai top 10—da cho thay su yéu kém dai dang
ké tU dinh cao thang 3, giam khoang 45% cho dén nay va dat von hoa thi trudng chi con
200 ty USD, trong khi BTC gan nhu da trd lai miic cao nhat moi thdi dai. (tham khao Hinh
bén dudi)

Crypto Total Market Cap Excluding Top 10, $, 1D, CRYPTOCAP O

2608

2408

‘ N & 2208

1 199.273B

1 | |
[ 7155 s son ki kgl I e

Figure 6. Téng Gid Tri Vén Héa Thi Trudng Crypto Pd Loai Bé Gid Tri Cua 10 Péng
Tién Hang Béu

Su thiéu dau cd vao altcoin cling dudc thé hién qua cac ty 1é tai trg hién tai. Trong khi téng
khéi lugng ma cla Bitcoin van I Iting gan muc cao nhat lich su, ty 1é tai trg gan 10% APR,
ma chuing t6i cho rang 1a do mét loat cac chién lugc trung lap delta dang dién ra, da khién
ty 1& tai trg nay thanh muc “binh thudng mdéi” 8 5-12%. Diéu nay khéng xay ra vdi altcoin,
khi ty 1& tai trg van gilt 6n dinh. DU gid BTC gan day cé tang, nhung van thiéu dau cg vao
c4c tai san co rui ro dudi crypto, cu thé 1a altcoin.
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Funding APR Heatmap
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Hinh 7. Ban Dé Nhiét Bé Tai Trg Trong Ky APR Cho Cdc Tai San Crypto C6 Vén Héa
Lén. (Nguén Dii Liéu: VeloData)

Biéu dd trén cho thay ty 1& tai trg trong mot thang dbi véi cac déng tién cd vén hoéa Ién, cho
thay thi trudng dang & trong trang thai kha tinh l1ang. Hoat ddng giao dich c6 phan yéu,
khéng co bién ddng dang ké nao kéo dai du lau. Chang t6i du dodn rang thi trudng altcoin
co thé sé con giam hon nita so vai Bitcoin trong trung han, chii yéu vi su thd 6 cla cac nha
dau cd. Su thiéu quan tdm chung cua nha dau tu nay cho thay khé cé kha nang tang
trudng cho altcoin néu khéng cé mét cu hich 168n.
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Bao Cao Viec Lam Thang 10 Bi Léch Do
Bao Va binh Cong, Thi Truong Lao Bong
Thuc Chat Van On Dinh
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Hinh 8. Théng Ké Viéc Lam Phi Néng Nghiép Va Ty Lé Théat Nghiép Caa My
(Nguén: Micromacro, B6 Lao Déng My)

Bao cao Tinh Hinh Viéc Lam thang 10 phat hanh vao thi Sau, ngay 1thang 11 viia qua, da chira
cach ma thi trudng lao dong My chiu tac dong tif nhitng yéu té tam thdi nhu hai con bao va mot
cudc dinh cdng I6n. Dii liéu nay kha dang Iuu y, nhung ching téi xin nhac nhé rang khdéng nén
xem day la dau hiéu cho thay thi trudng lao dong dang yéu di.

Su gian doan tam thdi trong thang 10 13 rat dang ké. Cudc dinh céng cua Boeing da dan dén viéc
mat 40.000 viéc 1am, trong khi bao Helene va Milton ciing da gay ra thém tén that, du con sé cu thé
van chua rd. Hon nifa, Cuc Théng Ké Lao Pdng da diéu chinh giam s6 liéu thang 8 va thang 9 di
112.000 viéc lam, va mac du thang 10 ghi nhan su tdng nhe thém 12.000 vi tri, nhung téng két lai
van la mat 100.000 viéc lam trong th&i gian nay.

Tuy nhién, cac con sé nay nén dugc xem la su kién x6n xao ngan han chi khéng phai la dau hiéu
clia mot su suy thoai. Nhiing gian doan tudng tu cé thé ciing xuat hién trong dir liéu thang 11, va chi
dén dau ndm sau, ching ta mdi cé cai nhin rd nét hon vé diéu kién thi trudng lao déng thuc su.
Chung t6i tin rang, néu loai bd nhiing gian doan nay, thi trudng lao ddng sé bat dau 6n dinh véi mot
tdc dd bén viing hon.
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DPang chu vy, ty |é that nghiép van én dinh 6 muc 4,1% trong thang 10, véi muc luong tang 0,4% so Vdi
thang trudc va 4,0% so vai cung ky ndm trudc, cho thdy su tdng trudng viéc 1am bén viing. DU cac
con bao da khién s6 gid san xuat giam tam thdi xuéng 39,9 gid mdi tuan, nhung tdng sb gid lam viéc
cla khu vuc tu nhan van git 8 muic 34,3 gid, cho thay nang suat lao ddng vin khde manh. T6ng s6
qid [am viéc trung binh hang tuan, mét chi sé quan trong cho chi tiéu tiéu dung, van én dinh 8 muc
116,7, bao hiéu hoat ddng kinh té dang dién ra t6t dep khi mua 1& hoi gan ké.

Luc lugng lao déng gia nhap mdi cling c6 chut cai thién va3i 150.000 ngudi mai, mac du ty Ié viéc lam
so v8i dan s6 da giam tir 60,2% xudng 60%. Thdi gian that nghiép trung binh da nhich 1&n 10 tuan,
c6 nghia la nhitng lao d6ng mat viéc cé thé mat tir ba dén bon thang dé tim dugc céng viéc mai.

V&i cac yéu t6 tam thdi anh hudng dén cac con sé chinh trong thang 10, nhiéu kha ndng Cuc Du tri
Lién bang sé bo qua di liéu nay va thuc hién cat giam 1ai suat 25 diém cd ban trong cudc hop tuan

nay. Thi trudng tai chinh da du doan dong thai nay, xem day 1a phan ting véi nén kinh té én dinh hon
la mét phan Ung trudc di liéu bi anh hudng trong thang 10.

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 7 NOV 2024 FED MEETING
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Hinh 9. Xdc Suét Léi Suét Muc Tiéu Cho Cuéc Hop FED Thdng 11 Ndm 2024 (Nguén: CME
FedWatch Tool)

Vi thé, m&c du co6 nhitng can trd do thién tai, sic manh tiém &n cla thj trudng lao déng van viing
vang, vdi viéc lam manh mé, muc tang ludng én dinh va chi tiéu tiéu dung khdng thay déi.
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Chi Tieu Va Thu Nhap Tang Manh Giup
bay Da Kinh Té My

2024 pumes

May June July Aug. : Sept. :

Percent change from preceding month E E

Personal income: E E
Current dollars 0.5 0.3 0.3 0.2 E 0.3 E
Disposable personal income: : i
Current dollars 0.4 0.2 0.3 0.2 E 03
Chained (2017) dollars 0.4 0.1 0.1 0.1 E 0.1 E
Personal consumption expenditures (PCE): E i
Current dollars 05 0.3 0.6 03 105 E
Chained (2017) dollars 0.5 0.1 04 0.2 E 0.4 :
Price indexes: E E
PCE 0.0 0.1 0.2 01 102 i
PCE, excluding food and energy 0.1 0.2 0.2 0.2 : 0.3 E
Price indexes: Percent change from month one year ago E :
PCE 26 24 25 23 E 21 E
PCE, excluding food and energy 2.7 2.6 2.7 2.7 E 2.7 E

_____

Hinh 10. Doanh S6 Nha Mdi, Thdng 9 Nédm 2024

Nén kinh té My dang cho thay dau hiéu phat trién manh mé nhd vao chi tiéu tiéu dung én dinh, thu
nhap tang va gia ca van gill viing, tao nén trién vong tich cuc cho nhithg thang cudi nam.

Theo bao cdo vé Thu nhap va Chi tiéu Ca nhan tU Cuc Phan tich Kinh té (Bureau of Economic
Analysis) thang 9 phat hanh vao thi Nam, ngay 31 thang 10, chi tiéu ca nhan da tang 0,5%, dugc
thuc day bdi muc tdng 0,4% trong chi tiéu thuc té (da diéu chinh theo lam phat) va tang 0,3% trong
thu nhap cé nhan. Chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE), mét chi s6 then chét cla lam phat, da
tdng 0,2% trong thang va 2,1% so vdi cung ky nam trudc. PCE "c6t 16i," loai bd gia thuc pham va
nang lugng, cung cap cai nhin ré rang hon vé xu hudng lam phat, da tang 0,3% trong thang va 2,7%
theo nam.
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Khi nhin vao chi tiét hon, ching ta thay ap luc lam phat ch yéu xuéat hién trong linh vuc dich vu, nai
gia ca da tang 3,7%, trong khi gia hang hoa lai giam. Cac mat hang lau bén (nhu dé gia dung va xe
hoi) giam 1,9%, con hang héa khéng lau bén (nhu quan 4o va thuc pham) ciing giam 0,8%. Chi phi
nang lugng giam manh 8,1%, trong khi gia thuc pham tdng nhe 1,2%.

D{ liéu ti Chi s6 Chi phi Lao déng clia Cuc Théng ké Lao déng cho thay luong va phuc Igi van tiép
tuc tdng déu dan. Trong quy ba, tdng bdi thudng tdng 0,8%, trong dé bbi thudng clia nganh tu nhan
tang 0,7%. MUc luong va thu nhap trén cac linh vuc cling tang 0,8%, trong khi phuc Igi tang 1,2%.
Nhan vién chinh phu d& nhan dugc muc tdng bdi thudng 1,1% trong quy nay.

Chart 1. Three-month percent change, seasonally Chart 2. Twelve-month percent change, not
adjusted, civilian workers, total compensation seasonally adjusted, civilian workers
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Hinh 11. Béi thudng, Luong va Tién luong, Phuc Igi (Nguén: Cuc Théng ké Lao déng)

Téng bdi thudng da tang 3,9%, trong khi bdi thudng khu vuc tu nhan cling tang 3,6%, cho thay
lucng c6 su tang trudng vua phai nhung lién tuc.

Nhitng yéu té nhu tang thu nhap én dinh, lam phat dudc kiém ché va chi tiéu vitng chic chiing to
mot méi trudng kinh té 6n dinh, day hiia hen cho su phat trién tiép theo, mac du ap luc lam phat
van dang dugc gill trong tdm kiém soat. VSi nhu cau tiéu dung viing chac, nén kinh té dang chuan
bi cho su ma réng bén viing vao ndm mdi.
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Thém Dau Hiéu Ha Canh Mém: S6 Viéc Lam Mdi
Giam Nhe, Niém Tin Ngucdi Dung Phuc Hoéi
Cac chi sé kinh té gan day cho thay nén kinh té dang giam téc mét cach nhe nhang, hay con goi

la "ha canh mém". DU rang s viéc lam dang giam, niém tin cia ngudi tiéu dung lai ting Ién, bao
hiéu mdt mai truéng kinh té 6n dinh hon.
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Hinh 12. S8 Ludng Viéc Lam Va Khao Sat Vé Luu Chuyén Lao Dong
(Nguén: Macromicro, Cuc Théng Ké Lao Pong My)

Theo bao cdo Khao sat Viéc [am va Luu chuyén Lao déng (JOLTS) cua B6 Lao ddng dugc céng bd
vao thu Ba tuan trudc, 29 thang 10, sé lugng viéc lam da giam 418,000 trong thang 9, kéo tdng s6
viéc lam xuéng con 7.4 triéu, muc thap nhat tU dau ndm 2021. Su giam sut nay cho thay nhu cau
lao déng gidm va ap luc trong thi trudng tuyén dung dang cham lai. Tuy nhién, clng véi su giam
nay, s6 ngudi dugc tuyén dung da cé su cai thién nhe, va ty I& céng nhan tu y nghi viéc da 6n dinh,
cho thay thi trudng lao ddng du dang ha nhiét van duy tri su 6n dinh va dang dan tré lai binh
thudng.

D{ liéu diéu chinh cho thang 8 cho thay sé viéc 1am chua dugc |ap day gidm tu 8.04 triéu xudng
con 7.86 triéu; du bao chung 1a 8 triéu viéc 1am. S6 luong ngudi dugc tuyén dung da tdng thém
123,000, dat tébng cdng 5.56 triéu, trong khi s6 ngusi bi sa thai cling tdng thém 165,000, téng cdng
dat 1.833 triéu. Cac yéu t6 nhu bao gan day va cac cudc dinh céng van tiép dién co thé tam thdi
anh hudng dén dif liéu tdng trudng viéc 1am, véi su cham lai dang chu y trong viéc tao ra viéc lam
dudc du kién cho thang 10.
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Consumer Confidence Index®
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Hinh 13. Chi S6 Niém Tin Cua Ngudi Tiéu Dung (Nguén: The US Conference Board)

DU thi trudng c6 dau hiéu ha nhiét, nhung su tu tin ctia ngudi tiéu dung da tdng vot trong thang 10,
nh& vao cam giac an toan trong céng viéc. Chi sé tu tin ngudi tiéu dung clia Hoi déng da tang tu
99.2 I&n 108.7, cho thay ngudi My cam thay lac quan vé su 6n dinh viéc lam cla ho.

Ky vong V& lam phat da tdng nhe, nhung nhiing thay déi nhd nay van chua du dé Cuc Du trif Lién
bang cé hanh ddng, vi lam phat van dang trong tam kiém soat. V4i chi tiéu cua ngudi tiéu dung van
khde manh va thi trudng lao ddng viing vang, nén kinh té co tiém nang hoat déng tét hon so véi du
doan. Tuy nhién, Fed van c6 thé linh hoat trong viéc diéu chinh chinh sach kinh té dua trén cac
dién bién trong thsi gian téi.
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Kinh Té My Tang Truéng Manh Trong Quy 3 Nh& Chi S6
Chi Tiéu Va Luong Tang

Real GDP: Percent change from preceding quarter
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Hinh 14. Téng San Phdm Quéc Néi (Ngudn: Cuc Théng Ké Lao Déng My)

Nén kinh té My da tang truéng 6n dinh trong quy ba, khi lam phat giam va luong tang, tao diéu
kién cho su chi tiéu ctia ngudi tiéu dung truéc mét cudc bau cir tdng thong quan trong.

B4o cdo GDP cua Cuc Théng ké Lao déng My cho quy ba, cédng bé vao th Tu, ngay 30 thang 10,
cho thay nén kinh té tang trudng 2.8%, giam nhe tit 3.0% trong quy hai. Tuy ty 1& 2.8% nay co
phan thap hon, nhung van cao hon muc tiéu khéng lam phat 1.8% cua Cuc Du trf Lién bang,
chitng minh sttc manh cua kinh té My.

Trong ba quy viia qua, nén kinh té duy tri muc tang trudng trung binh 2.5%. Nguyé&n nhan chinh
cho su tang trudng nay la nhd vao ty Ié viéc lam cao va muc luong tang manh han lam phat trong
nam rudi qua. Chang han, chi tiéu hé gia dinh van rat viing chac, véi muc tang 6% trong chi tiéu
cho hang hoa, 8.1% cho hang lau bén, va 4.9% cho hang tiéu dung khéng lau bén. Dich vu cing
ghi nhan muc tang truéng 2.6%.

Vé mat dau tu lai c6 su trai ngudc. Dau tu tu nhan tang nhe 0.3%, trong khi dau tu phi nha & tang
3.3%, bao gébm muic tdng an tugng 11.1% trong chi tiéu cho thiét bi va mét sé tdng nhe trong tai san
tri tué. Ngugc lai, dau tu vao nha & gidm 5.1%, cho thay tac déng lau dai cla l&i suat cao I&n thi
trudng bat déng san. Khi lai suat bat dau giam, linh vuc nay cé kha ndng héi phuc, co thé tao diéu
kién cho thi trudng nha & phat trién trg lai vdo mua xuan hodc mua hé nam sau.
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Nhin vé quy cudi cling cla nam, muc ting truéng dugdc du doan sé & muc via phai. Tuy nhién, Vi
ty 1& that nghiép & muc 4.1% va muc luong lién tuc tdng nhanh han lam phat, chi tiéu tiéu dung
nhiéu kha nang sé van git dugc sic manh, gilp nén kinh té én dinh. Néu thi trudng lao ddng duy
tri dudc stic manh nay, Cuc Du trif Lién bang c6 thé khdng can phai giam lai suadt manh tay nhu da
tinh toan trugc day.

Khi cU tri chuan bj bd phiéu trong mét cudc bau cl xoay quanh cac van dé kinh té, cac d liéu hién
tai nhan manh béi canh kinh té& én dinh, mac du c6 mét sé diu hiéu 1am diu 8 mét sé linh vuc cu
thé. Chinh su kién cudng nay cé thé gilp nén kinh té tiép tuc viing vang trong nhiing thang tai.
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Cong Ty Game Blockchain Immutable
Nhiéu Kha Nang Bi SEC Can Thiép Vi
Nhitng Cao Budc Vi Pham Quy Pinh Vé
Chung Khoan

) iMMUTABLE

7

Hinh 15. Céng Ty Game Blockchain Immutable Nhiéu Kha Néng Bi SEC Can Thiép Vi Nhitng Cdo
Buéc Vi Pham Quy Binh Vé Chiing Khodn

e Immutable c6 thé sé bi SEC thuc hién bién phap phap ly vi nhitng cdo budc vi pham luat
chiing khoan lién quan dén token IMX.

e Cdng ty nay du kién sé bao vé quan diém ctia minh, nhan manh rang IMX khdng phai la
ching khoan va tin tuéng vao gia tri cia cong nghé blockchain.

Cong ty game blockchain Immutable théng bao rang ho cé thé sé bj kién bai Uy ban Chung khoan
va Giao dich Hoa Ky (SEC) vi nhiing cdo budc vi pham luat chiing khodn. Theo théng bao dugc phat
hanh vao thu Sau, ngay 1thang 11, cdng ty da nhan mét thong bao Wells ngay sau cudc gdp dau
tién v8i co quan nay. Théng bdo nay la buc thu chinh thiic ma SEC dung dé théng bao cho mét
céng ty rang ho cé thé dé xuat hanh ddng phap ly chéng lai cong ty do.

Immutable cho biét: “Trong lan dau tién tuong tac v8i SEC, ching t6i dudc théng bao rang mot
thdng bao Wells sé dugc gli dén céng ty trong vong mot tuan. Ching téi da nhan dudc né chi trong
vai gi6. Hon nifa, théng bao chi néu cac diéu khoan phap ly ma khéng cé nhiéu théng tin chi tiét vé
cudc diéu tra - chung t6i dém dugc chua dén 20 tU giai thich cu thé.”
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Theo Immutable, cudc diéu tra cia SEC c6 vé lién quan dén viéc niém yét va ban riéng token IMX
clia ho vao ndm 2021, mac du céng ty cho rang théng bao da cung cap qua it chi tiét. Immutable
cling dé cap dén viéc ho biét vé cac cudc diéu tra lién quan tU Bé Tu phap, nhung chua cé hanh
doéng phap ly nao dudc thuc hién hay dé xuat.

SEC dang ngay cang chu y dén nganh céng nghiép tién dién tu, da phat hanh théng bao Wells cho
nhiéu céng ty trong nam qua, bao gém Robinhood Crypto, Crypto.com va OpenSea. CS quan hay
da theo dudi cac hanh déng phap Iy chéng lai nhitng céng ty néi bat khac nhu Coinbase va Kraken.
Chu tich SEC Gary Gensler thudng xuyén khang dinh rang cac thuc thé crypto can phai dang ky va
tuan thu cac quy dinh cua co quan, nhdn manh tdm quan trong cla viéc bao vé nha dau tu.

Tuy nhién, nhiéu ngudi trong linh vuc crypto 1ap luan rang cac quy trinh dang ky hién tai dugc thiét
k& cho céac cong ty tai chinh truyén théng, tao ra kho khan cho cac céng ty tai san sé trong viéc
tuan thd. Immutable khdng dinh rang token IMX cta ho khéng phai la ching khoan va céng ty da
san sang bao vé quan diém cta minh néu can.

Coéng ty khang dinh: “Chung t6i tu tin vao vi tri ctia minh, vao gia tri ma quyén s& hitu ky thuat sé cé
thé mang lai cho 3,1 ty game thu trén toan cu, va vao stic manh cla blockchain dé tao ra mét
internet t6t hon.” Immutable ciing cho biét: “Néu can thiét, ching t6i sé chién dau quyét liét cho
nhiing quyén Igi nay, cling nhu quyén Igi ciia nganh.”
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Tether Bao Cao Lgi Nhuan Ky Luc Trong
Q3, Tang Ty Lé Trai Phieu My bé Tang Tinh
On Dinh

Attestation
Report

“‘ | | ; 9]
Hinh 16. Tether Bdo Cdo Lgi Nhudn Ky Luc Trong Q3,
Téng Ty Lé Trdi Phiéu My Pé Tdng Tinh On Binh

e Tether vita cong bd Igi nhuan ky luc quy 3 nam 2024 Ién dén 2,5 ty USD, vdi tong tai san dat
134,4 ty USD va gan 120 ty USDt dang Iuu hanh, nhan manh su phat trién tai chinh va nhu
cau manh mé trén thi truéng.

e Nam gilft hon 105 ty USD trong quy du trit, bao gém 102,5 ty USD trong trai phiéu chinh phu
My, Tether da khang dinh cam két vé tinh thanh khoan va su én dinh, déng thdi mé rong cac
khoan dau tu chién lugc vao nhiéu nganh khac nhau.

Thu Nam vla réi, ngay 31 thang 10, Tether Holdings Limited da céng b6 két qua tai chinh an tugng
cho quy 3 nam 2024, dudgc BDO, mdt cdng ty ké toan ddc 1ap hang dau, xac nhan. Su xac nhan nay
kh&ng dinh tinh chinh xac cta Bang Tinh Toan Tai Chinh Tap Hgp va Bao Cao Du Trit (CFFRR) cla
Tether, cho thay céng ty cé mét vi thé tai chinh manh mé va cam két minh bach.

Trong quy 3 ndm 2024, Tether da dat Igi nhuan rong ky luc 2,5 ty USD, nang téng Igi nhuan trong
chin thang dau nadm I1&n 7,7 ty USD. Von chl s& hitu ctia nhdom tang 1én 14,2 ty USD, va tdng tai san
hdp nhat dat 134,4 ty USD, ca hai déu 14 muc cao nhat moi thdi dai. Stablecoin USDt clia Tether ciing
chiing kién su tdng trudng manh mé, véi gan 120 ty USD hién dang Iuu hanh, phan anh muc tang
30% ké ti dau ndm, nhd vao nhu cau toan cau ting cao.
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Tether dang gilt mot lugng du trit khéng 16, v8i han 105 ty USD tién mat va cac khoan tusng duong
tién, bao gém 102,5 ty USD trai phiéu kho bac My, khién Tether nam trong top 18 nha ndm giir trai
phiéu chinh phi MY I8n nhat thé gidi, vugt qua cac qudc gia nhu Puc va Australia. Tinh thanh khoan
nay chiing minh su cam két clia Tether déi véi su 6n dinh va an toan cho ngudi dung. Du trif cling d
tdng 1&n hon 6 ty USD, nh& vao hiéu suat tét ti cac khoan dau tu vang, bd sung 1,1ty USD Igi nhuan
chua thuc hién trong quy.

Nham phu hop véi chién luge dai han, bd phan dau tu cua Tether da md réng ra nhitng linh vuc quan
trong nhu nang lugng tai tao, khai thac Bitcoin, tri tué nhan tao, vién théng va gido duc, vdéi téng gia
tri d4u tu 1én téi 7,7 ty USD va thém 7100 Bitcoin. CEO cua Tether, Paolo Ardoino, cho biét: “Két qua
cla Tether trong quy 3 nam 2024 chung té cam két khéng ngiing clia ching téi déi vdi su minh
bach, tinh thanh khoan va quan ly rui ro c6 trach nhiém. Viéc dat dugc méc 120 ty USDt va béo céo
102,5 ty USD d4u tu vao trai phiéu chinh phi My cho thay stic manh tai chinh dac biét clia céng ty."

V&i nhitng thanh tich tai chinh an tugng va cac khoan dau tu chién lugc nay, Tether van tiép tuc dat
ra tiéu chuan cao cho su 6n dinh va déi mdi trong linh vuc tai san s6.
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Giam Poc Tai Chinh Quy Huu Tri Bang Florida
Pang Van Pong Viéc Pau Tu Manh Hon Vao Tién
bién Tu, Nhu Mot Cach Phong Nguia Truéc Su
Kiém Soat Cua Lién Bang

B——

FRS

Hinh 17. Giam Béc Tai Chinh Quy Huu Tri Bang Florida Bang Vén Béng Viéc Bdu Tu Manh Hon
Vdo Tién Dién T, Nhu Mét Cach Phong Ngtra Trude Su Kiém Sodt Caa Lién Bang

e Jimmy Patronis, Giam ddc Tai chinh Quy Huu tri Bang Florida, cho biét bang hién cé khoang
800 triéu USD trong cac khoan dau tu lién quan dén crypto va du doan rang sé tién nay co
thé tang Ién néu Trump dudc tai thing cr.

e Ong ciing khuyén khich viéc st dung tién dién ti nhu mat bién phap phong ngtia trudc su
can thiép cua chinh phu lién bang, nhan manh rang Florida can bao vé tinh ddc 13p tai chinh
cua minh.

Trong mot cudc phong van vao thd Ndm tudn trudc, CFO cla quy huu tri bang Florida, Jimmy
Patronis, da tiét 16 rang bang dang nam gitt khoang 800 triéu USD trong cac khoan dau tu "lién quan
dén tién dién t". Ong cling cho rang s6 tién nay cé thé tdng néu cuu Téng théng Donald Trump
dudc tai ddc cuf vao thang tdi. Pau tuan nay, Patronis da kéu goi viéc danh mét phan quy huu tri cua
bang Florida cho dau tu vao tién dién tu.

Bang Florida cung véi cac cd quan chinh phl khac cla Hoa Ky tham gia dau tu vao tién dién ti. Uy
ban D4au tu Bang Wisconsin da théng bao trong bao cdo thang Nam rang ho dang nédm gilr 163 triéu
USD trong cac quy ETF Bitcoin giao ngay, trong khi Jersey City, New Jersey cung da thuc hién
nhiing khoan dau tu tuong tu.

29
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https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/854157/000106299324010116/xslForm13F_X02/form13fInfoTable.xml

Trong mét buc thu gan day, Patronis da bay td méi lo ngai rang Trung Quéc dang gia tang anh
hudng cua minh trong linh vuc tién dién td. “Diéu nay xay ra khi Dang Cong san Trung Quéc dang
tling budc tham nhap vao thé gidi crypto dé kiém soat loai tién t& mdi ndi nay," 6ng noi. Ong ciing
nhan manh ké& hoach cua Trump Vvé viéc thanh 1ap mét “hdi dbng tu van téng théng vé tién dién tu"
va mot “kho du trit" bitcoin quéc gia vdi cac tai san tién dién ti ma chinh phu My dang nam gitt.

Thém vao dé, Patronis cling nhdn manh rang Florida can phai c6 nhiing bién phap bao vé trudc su
can thiép cua lién bang théng qua viéc kiém soat tién té tap trung, coi dau tu vao tién dién ti 14 mot
cach dé bao vé trudc cac rui ro nay.

Va day cing la két thuc cua phan tich tu Bitfinex Alpha s6 129!

DPling quén theo dbéi cdng dong Bitfinex Vietnam tai & dé
cap nhap cac su kién va thong tin sém nhat nhé!
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https://myfloridacfo.com/docs-sf/cfo-news-libraries/news-documents/2024/cfo-sba-letter.pdf?sfvrsn=cf808a4e_1&ref=tftc.io
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Iv6&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NFhRFlC&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivh&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NBnCcOP&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivk&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=N6AMMdb&
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