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Bản quyền 2022 BFXWW Inc. Tên Bitfinex và logo hình chiếc lá là thương hiệu 
được sử dụng theo giấy phép. Tất cả quyền lợi của tác giả được bảo vệ.

Tài liệu này được cung cấp bởi BFXWW Inc. (“Bitfinexˮ) nhằm mục đích cung 
cấp thông tin chung. Các quan điểm, ý kiến được trình bày có thể không phản 
ánh quan điểm của toàn thể Bitfinex và có thể thay đổi mà không cần thông 
báo trước. Thông tin trong bản tin này không phải là lời khuyên về đầu tư, 
quản lý danh mục đầu tư, pháp lý, tài chính hoặc thuế, về kỹ thuật giao dịch, 
mô hình, thuật toán hoặc bất kỳ kế hoạch khác, hoặc là khuyến nghị mua, 
bán hoặc giữ bất kỳ token số hoặc tài sản số nào. Không có khuyến nghị hay 
lời khuyên nào được đưa ra về việc liệu bất kỳ tài sản kỹ thuật số nào có phù 
hợp với bạn hay không. Không có lời chào mời hoặc đề nghị mua bán bất kỳ 
tài sản kỹ thuật số nào hoặc quảng bá tài chính dưới bất kỳ hình thức nào.

Bạn không nên giao dịch tài sản số trừ khi bạn hiểu rõ các rủi ro liên quan.

Bạn không nên cam kết quỹ hoặc thế chấp tài sản để giao dịch các loại tài 
sản số khi không sẵn sàng cho trường hợp thua lỗ toàn bộ. Hiệu suất trong 
quá khứ của một tài sản số hoặc chiến lược giao dịch không đảm bảo kết quả 
hoặc lợi nhuận trong tương lai. Bản tin này đưa ra các ý kiến dự đoán — 
những thông tin liên quan đến các sự kiện trong tương lai hoặc diễn biến hiệu 
suất trong tương lai—đây chỉ là những dự báo, ý kiến và giả thuyết về các sự 
kiện, điều kiện, kết quả có thể xảy ra trong tương lai. Các sự kiện hoặc kết quả 
thực tế có thể khác biệt đáng kể.

Địa danh được đề cập, thông tin cung cấp được tham khảo nguồn từ các nhà 
cung cấp nội dung khác. Thông tin này được bảo vệ bởi bản quyền do các 
nhà cung cấp nội dung đó sở hữu hoặc được cấp phép. Bitfinex không tham 
gia vào việc chuẩn bị, áp dụng hoặc chỉnh sửa nội dung này và không ngầm 
hiểu hay công khai tán thành hoặc phê duyệt nội dung đó. Bitfinex không đảm 
bảo thông tin cung cấp trong nội dung của bên thứ ba là chính xác, đầy đủ 
hoặc kịp thời.

Dù Bitfinex cố gắng cung cấp thông tin chính xác và kịp thời, nhưng cả 
Bitfinex cũng như bất kỳ nhà cung cấp nội dung thứ ba cũng không nào đảm 
bảo tính chính xác, kịp thời, đầy đủ hoặc hữu ích của bất kỳ nội dung bản tin 
nào, và không chịu trách nhiệm hoặc trách nhiệm pháp lý đối với bất kỳ nội 
dung nào tương tự. Tất cả nội dung bản tin được cung cấp trên cơ sở "như 
hiện có".

Không được sử dụng bất kỳ nhãn hiệu, tên thương mại, nhãn hiệu dịch vụ, bản 
quyền, hoặc logo nào của Bitfinex dưới bất kỳ hình thức nào và với mục đích 
biến các mục này thuộc sở hữu, hoặc liên kết với bạn hoặc làm nhầm tưởng 
bạn được sử dụng với sự đồng ý của Bitfinex, và bạn được thông tin rõ rằng 
bạn không có quyền sở hữu nào đối với bất kỳ mục nào trong số trên.

Bản tin này chỉ được cung cấp cho những người nhận được chọn lọc. Bạn 
không nên đăng, truyền tay, phân phối lại hoặc bằng cách nào khác lan 
truyền bất kỳ nội dung của bản tin này cho bất kỳ ai khác.

2



EXECUTIVE SUMMARY

Bitcoin vừa có một tuần bùng nổ! Giá Bitcoin đã lập kỷ lục mới, chạm 
mốc $93.318 đô, nâng tổng giá trị Bitcoin trên thị trường lên tới $1,8 
nghìn tỷ đô. Vượt mặt cả bạc, Bitcoin giờ đây là tài sản có vốn hoá lớn 
thứ tám trên thế giới!

Điều đáng kinh ngạc là giá Bitcoin đã tăng vọt 39,5% chỉ trong 9 ngày. 
Đây là cú tăng 9-ngày ngoạn mục nhất kể từ tháng 1 năm 2021, và có 
thể là đợt tiền đổ vào mạnh nhất trong lịch sử đầu tư ngắn hạn. Rõ 
ràng, Bitcoin đang ngày càng hấp dẫn, thu hút sự chú ý không thua 
kém gì các loại tài sản truyền thống.

Các quỹ ETF Bitcoin tại Mỹ hiện nắm giữ tới $84 tỷ đô, tương đương 
66% tổng giá trị của các quỹ ETF vàng. Dù thị trường có chút hạ nhiệt 
gần đây với khoảng $640 triệu đô rút ra trong hai ngày cuối tuần, 
nhưng đừng lo lắng! Với dòng tiền từ các tổ chức lớn và sự phát triển 
nhanh chóng của các quỹ ETF, Bitcoin được dự đoán sẽ tiếp tục tăng 
trưởng mạnh mẽ trong dài hạn, thậm chí có thể thay đổi cách thức đầu 
tư trong tương lai.

Bối cảnh kinh tế hiện tại cũng góp phần tạo nên sự sôi động này. Nền 
kinh tế Mỹ đang phục hồi, nhưng cũng đối mặt với những thách thức 
như lạm phát. Tháng 10 vừa qua, lạm phát tăng do giá nhà ở và xe cũ 
tăng, dù giá năng lượng có giảm.

Thị trường lao động vẫn ổn định với tỷ lệ thất nghiệp thấp và lương 
tăng, thúc đẩy chi tiêu tiêu dùng. Doanh số bán lẻ tháng 10 vượt kỳ 
vọng nhờ tăng trưởng tiền lương và tài sản hộ gia đình, cho thấy nền 
kinh tế tiếp tục phát triển. Tuy nhiên, các chính sách tài khóa mới, bao 
gồm tăng thuế và chi tiêu chính phủ, có thể gây áp lực lạm phát, khiến 
Cục Dự trữ Liên bang khó khăn trong việc điều chỉnh lãi suất. Triển 
vọng kinh tế nhìn chung vẫn khả quan, nhưng cần sự điều tiết cẩn 
trọng.

Bitcoin lập đỉnh giá mới và 
phổ cập toàn cầu



Trong khi đó, thị trường tiền điện tử vẫn không ngừng biến động. Chủ tịch 
SEC Gary Gensler có thể sẽ từ chức, sau khi liên tục nhắc lại những thành 
tựu của mình trong cải cách thị trường chứng khoán, quản trị doanh 
nghiệp và quy định tiền điện tử.

Nền tảng giao dịch Robinhood vừa bổ sung thêm Solana, Cardano, Ripple 
và Pepe vào danh sách tiền điện tử để người dùng có thể giao dịch. Đồng 
thời, đề xuất về việc Mỹ dự trữ Bitcoin đang được nhiều người ủng hộ, 
trong đó có Michael Saylor và Thượng nghị sĩ Cynthia Lummis. Ông 
Saylor thậm chí còn gọi đây là "thương vụ thế kỷ 21". Tất cả cho thấy sự 
phát triển năng động của thị trường tiền điện tử và khả năng thích ứng 
nhanh nhạy với nhu cầu của nhà đầu tư.

Chúc các nhà giao dịch một tuần thuận lợi!
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Bitcoin lọt top 8 tài sản giá trị nhất thế giới
BTC đã phá vỡ các ngưỡng kháng cự ban đầu vào tuần trước để ghi nhận mức cao nhất mọi thời 
đại ATH) mới là $93.318 đô. Điều này đã đưa vốn hóa thị trường của Bitcoin (tính tất cả BTC đã 
được khai thác cho đến nay) lên $1,8 nghìn tỷ đô lần đầu tiên trong lịch sử. Trong quá trình này, 
Bitcoin đã vượt mặt bạc về tổng vốn hóa thị trường và hiện đứng thứ tám trong danh sách các tài 
sản giao dịch lớn nhất thế giới. (xem hình dưới)

Hình 1. Các tài sản hàng đầu trên toàn cầu xếp theo vốn hóa thị trường. 
(Nguồn: Infinite MarketCap)

Việc BTC vượt qua mức tâm lý quan trọng 90.000 đô vào tuần trước, đạt mức ATH mới là $93.318 
đô, đánh dấu mức tăng 39,5% kể từ đợt bán tháo trước bầu cử, khiến BTC giảm xuống còn $66.880 
đô.

https://trading.bitfinex.com/t/BTC:USD?type=exchange
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Hình 2. Biểu đồ BTC/USD 6 giờ. (Nguồn: Bitfinex)

Cú tăng vọt này chỉ trong vòng chưa đầy 9 ngày đánh dấu mức tăng giá 9 ngày lớn nhất của BTC kể 
từ tháng 1 năm 2021. Vì vốn hóa thị trường của Bitcoin vào tháng 1 năm 2021 chỉ là 450 tỷ đô, nên 
ngày nay cần lượng vốn lớn hơn đáng kể để tạo ra sự thay đổi về giá như vậy. Chúng tôi tin rằng 
động thái gần đây này có thể đại diện cho khối lượng vốn lớn nhất chảy vào Bitcoin trong một 
khoảng thời gian ngắn như vậy.

Trên thực tế, theo tính toán của chúng tôi, đà tăng trưởng hiện tại của Bitcoin có thể là một trong 
những dòng vốn chảy vào lớn nhất trong lịch sử đối với bất kỳ loại tài sản nào. Tính đến ngày 17 
tháng 11, các quỹ ETF Bitcoin giao ngay được giao dịch tại Mỹ nắm giữ 84 tỷ đô tài sản, tương đương 
với khoảng 66% tổng tài sản được quản lý AUM) của các quỹ ETF vàng. Với dòng vốn trung bình 
hàng ngày hiện tại chảy vào các quỹ ETF Bitcoin, chúng hiện đang trên đà vượt qua AUM của các 
quỹ ETF vàng trong vòng hai tháng tới - một sự tăng tốc đáng kể so với dự báo ban đầu, ước tính 
rằng sẽ mất bốn đến năm năm để các quỹ ETF Bitcoin vượt qua các quỹ ETF vàng.

Điều đáng chú ý là quỹ ETF iShares Bitcoin IBIT) của BlackRock hiện đã vượt quá AUM của quỹ ETF 
vàng của công ty, iShares Gold ETF IAU. Đáng kinh ngạc là quỹ ETF vàng của BlackRock, quỹ ETF 
vàng lớn thứ hai trên thế giới, đã mất 20 năm để đạt được cột mốc này, trong khi quỹ ETF Bitcoin đạt 
được điều đó trong vòng chưa đầy 10 tháng.

Biến động giá mà chúng ta đã thấy sau khi đạt mức cao nhất mọi thời đại là do dòng vốn ròng 
khoảng 640 triệu đô chảy ra trong hai ngày giao dịch cuối cùng của tuần khi các nhà đầu tư chốt lời. 
Xem hình dưới).
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Hình 3. Dòng vốn theo ngày từ quỹ ETF Bitcoin Hoa Kỳ. (Nguồn: FarsideUK



TỔNG QUAN 
KINH TẾ VĨ MÔ
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Chính sách mới “thổi bùng" lạm phát

Sự tăng vọt này được thúc đẩy bởi một số yếu tố, bao gồm mức tăng 2,7% của giá xe cũ, chủ yếu là 
do thiệt hại tài sản liên quan đến bão khiến nhu cầu trong danh mục này tăng lên. Giá vé máy bay 
cũng tăng 3,2%. Các yếu tố góp phần khác bao gồm sự tăng nhẹ về chi phí thực phẩm và đồ uống 
0,2%, giao thông vận tải 0,3%) và giải trí 0,4%. Giá giáo dục và truyền thông giảm 0,3%, trong 
khi giá hàng hóa không đổi.

Chi phí nhà ở và năng lượng định hình bức tranh lạm phát

Chi phí nhà ở, chiếm một phần đáng kể trong CPI (1/3 chỉ số chung và gần một nửa chỉ số cốt lõi), 
đã tăng 0,4% trong tháng 10. Theo Cục Thống kê Lao động, chỉ riêng danh mục này đã chiếm hơn 
một nửa mức tăng hàng tháng của tất cả các mặt hàng. Tuy nhiên, giá nhà ở được coi là một chỉ số 
trễ, có nghĩa là sự tăng trưởng gần đây của chúng phản ánh điều kiện kinh tế từ những tháng trước 
đó. Khi giá nhà ở ổn định trong những tháng tới, cả lạm phát chung và lạm phát cốt lõi dự kiến sẽ 
tiếp tục giảm.

Hình 4. Tỷ lệ thay đổi CPI trong 12 tháng
(Nguồn: Cục Thống kê Lao động)

Lạm phát, vốn đang có xu hướng giảm đều trong năm nay, đã bất ngờ "nhích" nhẹ lên vào tháng 
10. Chỉ số giá tiêu dùng CPI) tăng 0,2% chung cuộc và 0,3% đối với các mặt hàng cốt lõi 
(không bao gồm thực phẩm và năng lượng) trên cơ sở hàng tháng. Theo số liệu mới nhất từ Cục 
Thống kê Lao động, so với cùng kỳ năm ngoái, các con số này tương ứng với mức tăng trưởng 
2,6% và 3,3%.

https://www.bls.gov/cpi/factsheets/owners-equivalent-rent-and-rent.htm
https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm
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Trong khi đó, giá năng lượng mang đến một tia hy vọng le lói. Việc giá dầu và xăng giảm sau giai 
đoạn lấy mẫu giá tiêu dùng tháng 10 dự kiến sẽ tạo áp lực giảm phát lên báo cáo CPI tháng 11.

Chính sách tài khóa và Kỳ vọng thị trường

Mặc dù có khả năng giảm phát trong ngắn hạn, nhưng áp lực lạm phát dài hạn vẫn có thể xuất 
hiện nếu các chính sách tài khóa trở nên bành trướng. Các biện pháp được đề xuất dưới thời chính 
quyền mới như cắt giảm thuế, tăng thuế quan nhập khẩu và chi tiêu chính phủ nhiều hơn có thể 
kích thích hoạt động kinh tế nhưng cũng có khả năng đẩy lạm phát lên cao hơn. Kế hoạch trục 
xuất hàng loạt người nhập cư không có giấy tờ có thể làm giảm nguồn cung lao động và tăng chi 
phí kinh doanh, điều này có thể sẽ được chuyển sang cho người tiêu dùng.

Tâm lý nhà đầu tư đã thay đổi đáng kể khi dự đoán những thay đổi chính sách bao gồm tăng chi 
tiêu chính phủ và áp lực lạm phát tiềm ẩn. Lợi suất trái phiếu kho bạc đã tăng lên khi thị trường 
điều chỉnh theo hai yếu tố chính: kỳ vọng lạm phát cao hơn và sự xuất hiện trở lại của phí bảo hiểm 
kỳ hạn dương.

Hình 5. Giá xăng trung bình hàng ngày trên toàn quốc (Nguồn: Macromicro)
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Hình 6. Phí bảo hiểm kỳ hạn (Nguồn: Hội đồng thống đốc Cục Dự trữ Liên bang)

Phí bảo hiểm kỳ hạn phản ánh khoản bù trừ thêm mà nhà đầu tư yêu cầu để nắm giữ trái phiếu dài 
hạn thay vì tiếp tục đầu tư vào chứng khoán ngắn hạn. Phí bảo hiểm kỳ hạn sẽ giảm xuống khi có 
nhu cầu mạnh đối với trái phiếu dài hạn. Tuy nhiên, triển vọng của các chính sách tài khóa mở rộng, 
kết hợp với rủi ro lạm phát gia tăng, đã "thổi bùng" trở lại phí bảo hiểm kỳ hạn cao hơn.

Hình 7. Lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm (Nguồn: Macromicro)

Trong khi đó, kỳ vọng lạm phát cao hơn làm xói mòn sức mua của lợi nhuận cố định do trái phiếu 
mang lại, khiến các nhà đầu tư yêu cầu lợi suất cao hơn để bù đắp. Ngoài ra, dự kiến   việc chính 
phủ tăng vay nợ để tài trợ cho các chính sách mới sẽ dẫn đến phát hành trái phiếu nhiều hơn, 
điều này cũng có thể đẩy lợi suất lên cao hơn do nguồn cung tăng.
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Hình 8. Công cụ CME Fed Watch - Xác suất cuộc họp có điều kiện

Mặc dù Cục Dự trữ Liên bang có thể sẽ cắt giảm lãi suất một lần nữa vào tháng 12, nhưng khả năng 
giảm thêm trong năm 2025 dường như bị hạn chế. Điều này tạo ra một môi trường đầy thách thức 
cho các nhà hoạch định chính sách, vì lợi suất trái phiếu kho bạc tăng làm tăng chi phí vay đối với 
cả chính phủ và khu vực tư nhân, có khả năng làm chậm tăng trưởng kinh tế. Đồng thời, rủi ro lạm 
phát đòi hỏi phải quản lý cẩn thận để ngăn chặn một nền kinh tế "quá nóng".

Kết quả bầu cử Mỹ đã làm nổi bật khả năng xảy ra một sự thay đổi kinh tế đáng kể. Thuế quan cao 
hơn và chi tiêu công tăng có thể thúc đẩy tăng trưởng nhưng phải trả giá bằng lạm phát tăng cao. 
Khi lạm phát dao động gần 2,5% trong ngắn hạn, do chi phí nhà ở và dịch vụ liên tục tăng, triển 
vọng kinh tế chung bị ảnh hưởng bởi cả lực lượng giảm phát và chính sách tài khóa lạm phát. Giá 
năng lượng giảm có thể giảm bớt áp lực lên ngân sách hộ gia đình trong thời gian tới, nhưng rủi ro 
dài hạn vẫn gắn liền với chi tiêu chính phủ và chính sách thương mại.
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Hình 9. Yêu cầu trợ cấp thất nghiệp ban đầu (Nguồn: Bộ Lao động Hoa Kỳ)

Nền kinh tế "bất chấp" lạm phát, vẫn đứng 
vững nhờ thị trường lao động

Nền kinh tế Mỹ tiếp tục cho thấy sức bật đáng nể, với số lượng người nộp đơn xin trợ cấp thất 
nghiệp lần đầu - một chỉ số quan trọng phản ánh tình trạng sa thải - giảm xuống còn 217.000 vào 
tuần trước, thấp hơn nhiều so với mức trung bình trước đại dịch.  Điều này chứng tỏ thị trường lao 
động vẫn đang rất "khỏe mạnh", bất chấp những cú sốc gần đây từ bão lũ và đình công.  Tuy 
nhiên,  lạm phát cũng đang "rục rịch" trở lại, với Chỉ số giá sản xuất PPI) tháng 10 tăng 0,2% so 
với tháng trước và 2,4% so với cùng kỳ năm ngoái, mức tăng nhanh nhất kể từ tháng 6.

Sa thải ít, kinh tế tăng trưởng "vù vù"

Báo cáo "Khiếu nại bảo hiểm thất nghiệp hàng tuần" hôm thứ Năm tuần trước cho thấy số đơn xin 
trợ cấp thất nghiệp giảm mạnh. Điều này chứng minh rằng báo cáo việc làm ảm đạm của tháng 10 
chỉ là một "tai nạn" nhỏ, do ảnh hưởng tạm thời của bão Helene, bão Milton và cuộc đình công của 
công nhân Boeing. Thực tế, tỷ lệ sa thải vẫn ở mức thấp kỷ lục, tạo nền tảng vững chắc cho nền kinh 
tế. Với dự đoán tăng trưởng việc làm sẽ "bật tăng" trở lại vào tháng 11, thị trường lao động hứa hẹn 
sẽ tiếp tục duy trì sức mạnh cho đến năm sau.

https://www.dol.gov/ui/data.pdf
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Hình X. Real Average Weekly Earnings (Nguồn: Macromicro)

Tiền lương tăng đều và nhu cầu tiêu dùng bền vững góp phần củng cố sự ổn định này. Tiền lương 
thực tế đã tăng trưởng trong 18 tháng liên tiếp, giúp các hộ gia đình "rủng rỉnh" hơn và sẵn sàng chi 
tiêu mạnh tay. Dự đoán về việc tăng thuế đối với hàng nhập khẩu càng thúc đẩy nhu cầu mua sắm, 
khiến các doanh nghiệp phải liên tục tuyển dụng để đáp ứng. Thêm vào đó, chính sách nhập cư 
thắt chặt hơn đang khuyến khích các công ty giữ chân lực lượng lao động hiện tại, giảm thiểu khả 
năng sa thải.

Áp lực lạm phát cho thấy đà tăng trưởng mạnh mẽ

Hình 10. Thu nhập trung bình thực tế hàng tuần (Nguồn: Macromicro)

Hình 11. Biến động chỉ số giá sản xuất trong 12 tháng 
(Nguồn: Cục Thống kê Lao động)
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Hình 12. Biến động chỉ số giá sản xuất trong một tháng 
(Nguồn: Cục Thống kê Lao động)

Áp lực lạm phát gia tăng đã thể hiện rõ trong Báo cáo Chỉ số giá sản xuất PPI) hôm thứ Năm tuần 
trước. Vào tháng 10, PPI - thước đo sự thay đổi giá ở cấp độ bán buôn - đã tăng 0,2% so với tháng 
trước, cao hơn một chút so với mức 0,1% của tháng 9 và phù hợp với dự báo chung. PPI tăng 2,4% 
so với cùng kỳ năm ngoái từ mức 1,9% của tháng trước.

Gợi ý cho chính sách của Cục Dự trữ Liên bang

Dữ liệu mới nhất về việc làm và lạm phát cho thấy Fed có thể sẽ tiếp tục kế hoạch cắt giảm lãi suất 
vào tháng 12. Tuy nhiên, khả năng Fed giảm tốc độ cắt giảm lãi suất trong năm 2025 đã tăng lên 
đáng kể. Với lạm phát tiền lương dai dẳng, giá sản xuất tăng và tăng trưởng kinh tế ổn định, Fed có 
thể mất nhiều thời gian hơn để đạt được mức lãi suất chính sách dự báo là 2,9%.

Chính sách nhập cư thắt chặt hơn và thuế quan cao hơn cũng có thể kéo dài áp lực lạm phát, khiến 
Fed khó khăn hơn trong việc đạt được nhiệm vụ kép là ổn định giá cả và tối đa hóa việc làm. Tuy 
nhiên, sức mạnh của thị trường lao động và đà tăng trưởng của nền kinh tế cho thấy những thách 
thức này có thể kiểm soát được trong thời gian tới.

https://www.bls.gov/news.release/pdf/ppi.pdf
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20240918.pdf#page=2
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Doanh số bán lẻ tại Mỹ đã vượt kỳ vọng trong tháng 10, tạo khởi đầu vững chắc cho quý IV, theo 
Báo cáo Bán hàng tháng trước cho bán lẻ và dịch vụ ăn uống của Cục điều tra dân số. Các hộ gia 
đình đã tăng chi tiêu cho xe cơ giới và thiết bị điện tử, đẩy doanh số bán lẻ tăng 0,4%, cao hơn mức 
dự báo chung là 0,3%. Điều này tiếp nối mức tăng 0,8% đã được điều chỉnh tăng của tháng 9.

Chi tiêu tiêu dùng thúc đẩy đà tăng trưởng kinh tế

Dữ liệu bán lẻ khả quan hơn mong đợi, cùng với việc điều chỉnh cho thấy số liệu tháng 9 cao hơn so 
với báo cáo ban đầu, báo hiệu rằng chi tiêu tiêu dùng tiếp tục là động lực thúc đẩy nền kinh tế. Chi 
tiêu tiêu dùng được hỗ trợ bởi một số yếu tố: tăng trưởng tiền lương ổn định vượt lạm phát, tỷ lệ thất 
nghiệp thấp và bảng cân đối kế toán hộ gia đình mạnh mẽ được củng cố bởi giá trị nhà đất tăng và 
lợi nhuận thị trường chứng khoán.

Khi lạm phát dịu xuống, các hộ gia đình được hưởng lợi từ sức mua tăng lên, cho phép họ chi tiêu 
thoải mái hơn. Ngoài ra, tiền tiết kiệm cao mang lại sự an toàn tài chính hơn cho người tiêu dùng.

Strong US Retail Sales Boost Economic Outlook, and 
Complicate Rate Cut Decisions

Hình 13. Xác suất Fed tạm dừng cắt giảm lãi suất đã giảm sau dữ liệu kinh tế tuần trước 
Nguồn: CME FedWatch Tool)

https://www.census.gov/retail/sales.html
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Gợi ý cho chính sách của Cục Dự trữ Liên bang

Báo cáo bán lẻ khả quan đã gieo rắc một số nghi ngờ về việc liệu Fed có tiếp tục cắt giảm lãi suất 
vào tháng 12 hay không. Các nhà giao dịch đã giảm bớt kỳ vọng về việc nới lỏng tiền tệ sau khi dữ 
liệu được công bố, đặc biệt là sau khi Chủ tịch Fed Jerome Powell lưu ý rằng nền kinh tế không 
phát đi tín hiệu cấp bách nào cho việc giảm lãi suất thêm nữa.

Với việc các chính sách tài khóa dự kiến   sẽ tập trung nhiều hơn vào tăng trưởng, việc hạ lãi suất có 
thể có nguy cơ làm bùng phát trở lại áp lực lạm phát. Fed đang phải đối mặt với một hành động cân 
bằng tinh tế giữa việc hỗ trợ tăng trưởng và ngăn chặn một nền kinh tế "quá nóng".

Mặc dù chi tiêu tiêu dùng vẫn mạnh mẽ, nhưng những thách thức tiềm ẩn vẫn hiện hữu. Đề xuất 
tăng thuế quan đối với hàng hóa nhập khẩu có thể phá vỡ xu hướng hiện tại. Nếu thuế quan được 
thực hiện, chúng có thể làm tăng giá hàng hóa bao gồm trong doanh số bán lẻ, làm tăng giá trị 
bằng đô của doanh số bán hàng trong khi giảm khối lượng hàng hóa thực tế được mua. Sự thay đổi 
này sẽ làm giảm tốc độ tăng trưởng thực tế được phản ánh trong số liệu bán lẻ, có khả năng làm 
chậm đà tăng trưởng kinh tế chung.

https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20241114a.htm
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Chủ tịch SEC Gary Gensler phát biểu tại 
Viện Luật thực hành: Có thể sẽ từ chức

Hình 14. Gary Gensler báo hiệu khả năng rời khỏi vị trí Chủ tịch SEC trong giai đoạn chuyển đổi

● Chủ tịch SEC Gary Gensler đã có bài phát biểu tại Viện Luật thực hành, Viện thường niên về 
Quy định chứng khoán, gợi ý về khả năng ông sẽ từ chức.

● Nhiệm kỳ của Gensler được đánh dấu bằng những cải cách quan trọng trong thị trường 
chứng khoán, quản trị doanh nghiệp và quy định tiền điện tử, mặc dù cách tiếp cận của 
ông vấp phải nhiều chỉ trích vì quá nghiêm ngặt.

Trong bài phát biểu của mình tại Viện Luật thực hành, Viện thường niên lần thứ 56 về Quy định 
chứng khoán vào thứ Năm, ngày 14 tháng 11 vừa qua, Chủ tịch SEC Gary Gensler đã có những nhận 
xét được nhiều người hiểu là báo hiệu sự ra đi của ông khỏi Ủy ban Chứng khoán và Giao dịch. Nêu 
bật nhiệm kỳ của mình và sứ mệnh rộng lớn hơn của cơ quan, Gensler bày tỏ sự tự hào về công việc 
của SEC và suy ngẫm về tầm quan trọng của đội ngũ nhân viên theo định hướng sứ mệnh của tổ 
chức.

Sự phản tư về Khả năng lãnh đạo và Thành tựu

Gensler, người được bổ nhiệm làm Chủ tịch SEC vào năm 2021 dưới thời chính quyền Biden, đã chia 
sẻ những lời cảm ơn chân thành về thời gian của mình tại Ủy ban:

"Thật vinh dự khi được phục vụ cùng họ, làm công việc của người dân và đảm bảo rằng thị trường 
vốn của chúng ta vẫn là tốt nhất trên thế giới."

https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/gensler-remarks-pli-s-56th-annual-institute-securities-regulation-111424
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Bài phát biểu của ông nhấn mạnh vai trò của SEC trong việc thúc đẩy niềm tin vào thị trường vốn 
Mỹ, điều mà ông mô tả là rất quan trọng đối với thành công kinh tế của quốc gia. Dưới sự lãnh đạo 
của mình, SEC đã giải quyết một loạt các sáng kiến, từ cập nhật quy tắc thị trường chứng khoán đến 
cải cách quản trị doanh nghiệp, công bố thông tin và quy định tiền điện tử mới nổi.

Nhiệm kỳ của Sự cải cách và nhiều tranh luận

Nhiệm kỳ của Gensler tại SEC được đánh dấu bằng những cải cách quan trọng nhằm hiện đại hóa 
các quy định tài chính. Bao gồm các:

● Cập nhật thị trường chứng khoán: Rút ngắn chu kỳ thanh toán xuống còn một ngày và cập 
nhật các quy tắc của Hệ thống thị trường quốc gia.

● Nâng cao quản trị doanh nghiệp: Yêu cầu tiết lộ thông tin kịp thời cho người nội bộ doanh 
nghiệp và liên kết lương của giám đốc điều hành với hiệu suất.

● Quy định tiền điện tử: Tăng cường giám sát thị trường tài sản kỹ thuật số, bao gồm các hành 
động thực thi và làm rõ quy định về các loại tài sản mới nổi.

Mặc dù các sáng kiến   của ông được khen ngợi vì đã giải quyết các thách thức của thị trường hiện 
đại, nhưng sự lãnh đạo của Gensler cũng vấp phải sự chỉ trích từ những người tham gia thị trường, 
những người cho rằng một số động thái điều tiết của ông là vượt quá giới hạn hoặc có khả năng vi 
hiến. Đặc biệt, cộng đồng tiền điện tử đã lên tiếng phản đối mạnh mẽ cách tiếp cận thực thi của 
SEC dưới sự lãnh đạo của ông.

Sự phản tư và di sản

Trong một khoảnh khắc cá nhân trong bài phát biểu của mình, Gensler đã chia sẻ những câu 
chuyện về cha mẹ mình, cả hai đều không làm việc trong lĩnh vực tài chính hoặc học đại học. Ông 
cho rằng “các quy tắc giao thông thông thườngˮ của thị trường chứng khoán đã cho phép các gia 
đình như ông được hưởng lợi từ các cơ hội kinh tế.

Gensler tuyên bố: “Việc SEC quản lý hiệu quả các thị trường chứng khoán được quản lý tốt sẽ thúc 
đẩy niềm tin. Đó là điều làm nền tảng cho thị trường vốn lớn nhất thế giới và góp phần vào thành 
công kinh tế to lớn của quốc gia chúng ta ,ˮ ví von vai trò của SEC giống như trọng tài đảm bảo sự 
công bằng và an toàn trong một trận bóng đá.

Suy đoán về tương lai trong bối cảnh chuyển giao tổng thống

Những nhận xét của Gensler được đưa ra chỉ hai tháng trước khi nhiệm kỳ tổng thống Mỹ mới bắt 
đầu, và tổng thống sắp tới đã đề nghị rằng ông sẽ thay đổi ban lãnh đạo của SEC. Mặc dù không có 
thông báo chính thức nào được đưa ra, nhưng giọng điệu suy ngẫm và lời khen ngợi của ông dành 
cho nhân viên SEC cho thấy sự ra đi sắp xảy ra.
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Robinhood mở rộng thêm nhiều lựa chọn 
tiền điện tử cho nhà đầu tư

● Robinhood mở rộng "menu" tiền điện tử:  Nền tảng này vừa bổ sung Solana (SOL), Cardano 
(ADA), Ripple (XRP) và Pepe (PEPE), nâng tổng số tiền điện tử có thể giao dịch lên con số 19.

● "Cơn gió ngược" pháp lý được dự đoán sẽ dịu đi với tân Tổng thống Mỹ, mở đường cho nhiều 
altcoin khác "lên sàn" các nền tảng lớn tại Mỹ.

Robinhood, ứng dụng giao dịch phổ biến dành cho nhà đầu tư cá nhân, vừa bổ sung thêm 4 "tân 
binh" vào danh sách tiền điện tử hỗ trợ: Solana SOL, Cardano ADA, Ripple XRP) và "memecoin" 
Pepe PEPE. Động thái mới nhất này nhấn mạnh nỗ lực của Robinhood trong việc đa dạng hóa danh 
mục tài sản kỹ thuật số, đáp ứng nhu cầu ngày càng tăng của khách hàng.

Mở rộng danh mục đầu tư Crypto

Các token mới được niêm yết này gia nhập đội hình tiền điện tử vốn đã rất "xịn sò" trên nền tảng, bao 
gồm Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Dogecoin (DOGE), Chainlink (LINK), Avalanche (AVAX) và Aave 
(AAVE). Theo Johann Kerbrat, Phó chủ tịch kiêm Tổng giám đốc của Robinhood Crypto, việc mở rộng 
này phù hợp với sứ mệnh của công ty là giúp tiền điện tử dễ tiếp cận hơn với nhiều đối tượng:

Hình 15. Robinhood mở rộng các dịch vụ tiền điện tử
 và củng cố cam kết đối với tài sản kỹ thuật số

https://trading.bitfinex.com/t/SOL:USD?type=exchange
https://trading.bitfinex.com/t/ADA:USD?type=exchange
https://trading.bitfinex.com/t/XRP:USD?type=exchange
https://trading.bitfinex.com/t/PEPE:USD
https://trading.bitfinex.com/t/BTC:USD?type=exchange
https://trading.bitfinex.com/t/ETH:USD?type=exchange
https://trading.bitfinex.com/t/DOGE:USD
https://trading.bitfinex.com/t/LINK:USD
https://trading.bitfinex.com/t/AVAX:USD
https://trading.bitfinex.com/t/AAVE:UST
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Việc niêm yết các tài sản tiền điện tử, đặc biệt là các altcoin có mức độ rủi ro cao hơn Bitcoin hoặc 
Ethereum, trên các nền tảng giao dịch lớn của Hoa Kỳ như Robinhood báo hiệu làn sóng quan tâm 
ngày càng tăng trong không gian tiền điện tử. Đặc biệt, việc niêm yết lại các tài sản như Solana 
cho thấy sự quan tâm ngày càng tăng đối với altcoin của các nhà đầu tư truyền thống, những người 
đã rời khỏi không gian này trong thị trường gấu.

Năm 2023, Robinhood đã quyết định hủy niêm yết SOL, ADA và XRP, một động thái phù hợp với 
các hành động pháp lý đang diễn ra. Quyết định này được đưa ra sau các vụ kiện của SEC đối với 
các công ty như Coinbase, cáo buộc họ bán chứng khoán chưa đăng ký. Động thái của Robinhood 
được coi là một nỗ lực chiến lược để tuân thủ các khuôn khổ pháp lý đang phát triển. Với việc Chủ 
tịch SEC Gary Gensler gợi ý về việc rời đi và khả năng thay đổi chính sách dưới thời tổng thống mới 
bắt đầu vào tháng 1, chúng tôi dự đoán "cơn gió ngược" pháp lý sẽ giảm bớt trong năm tới. Do đó, 
chúng tôi hy vọng sẽ thấy nhiều altcoin được niêm yết trên các nền tảng lớn có trụ sở tại Hoa Kỳ, 
có khả năng mở ra cánh cửa cho một loạt tài sản rộng lớn hơn để đạt được mức độ hiển thị và 
thanh khoản.

Sự phát triển này ngày càng có lợi cho toàn bộ thị trường, vì nó nâng cao tính hợp pháp của lĩnh 
vực này và thu hút nhiều người tham gia hơn. Mỗi lần niêm yết mới đều đóng một vai trò quan trọng 
trong việc thu hút các nhà đầu tư mới, góp phần vào việc áp dụng rộng rãi hơn.

"Chúng tôi luôn lắng nghe ý kiến   phản hồi từ khách hàng rằng họ muốn tiếp cận với nhiều tài sản kỹ 
thuật số hơn và chúng tôi rất vui mừng được tiếp tục mở rộng dịch vụ tiền điện tử của mình. Với các 
rào cản gia nhập thấp hơn, chúng tôi tin rằng tiền điện tử mang đến cơ hội cho những người trước 
đây bị bỏ lại phía sau bởi hệ thống tài chính truyền thống."

Robinhood Crypto cho biết họ nhấn mạnh khuôn khổ an toàn và tuân thủ nghiêm ngặt cho nền tảng 
của mình. Ủy ban niêm yết nội bộ của công ty thường xuyên đánh giá tài sản kỹ thuật số để đảm bảo 
chúng đáp ứng các tiêu chí theo chính sách và quy trình của Robinhood. Cách tiếp cận này nhấn 
mạnh cam kết của nền tảng trong việc duy trì một môi trường giao dịch an toàn và thân thiện với 
người dùng.

Hình 16. Biểu đồ hàng ngày của SOL/USD bao gồm ngày hủy niêm yết 
và niêm yết lại Robinhood. Nguồn: Tradingview)
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● Michael Saylor và Thượng nghị sĩ Cynthia Lummis ủng hộ việc Mỹ mở rộng lượng Bitcoin 
nắm giữ.

● Nền tảng dự đoán Polymarket cho thấy sự lạc quan ngày càng tăng, với khả năng vị tân 
Tổng thống tạo ra một kho dự trữ Bitcoin quốc gia tăng từ 22% vào tuần trước lên 30% tính 
đến ngày 18 tháng 11.

Khái niệm Hoa Kỳ thiết lập một kho dự trữ Bitcoin BTC) chiến lược vẫn đang ở giai đoạn đầu, nhưng 
những nhân vật nổi bật như Michael Saylor tin rằng điều đó vừa cần thiết vừa không thể tránh khỏi.

Vào tháng 7, trong hội nghị Bitcoin 2024, ứng cử viên tổng thống khi đó đã đảm bảo với một nhóm 
những người ủng hộ tiền điện tử rằng ông sẽ giữ lại lượng bitcoin hiện có của chính phủ - ước tính 
khoảng 200.000 BTC. Ngay sau đó, Thượng nghị sĩ Cynthia Lummis RWyo. đã giới thiệu một dự 
luật đề xuất rằng Hoa Kỳ nên mở rộng đáng kể lượng nắm giữ của mình lên một triệu Bitcoin trong 
vòng 5 năm.

Phát biểu tại Hội nghị Cơ sở hạ tầng tiền điện tử, tài sản kỹ thuật số và AI của Cantor ở Miami vào 
thứ Năm, ngày 14 tháng 11 vừa qua, Saylor đã mô tả thương vụ mua lại tiềm năng này là "thỏa thuận 
vĩ đại nhất của thế kỷ 21." Ông giải thích thêm: “Cách tốt nhất để bảo vệ đồng đô là đảm bảo bạn trả 
hết nợ và trở nên giàu có. Cách tốt nhất tiếp theo để bảo vệ đồng đô la là đảm bảo rằng nếu bất kỳ 
ai từng xem xét một tài sản vốn khác ngoài tín phiếu kho bạc, thì bạn sở hữu nó.ˮ  Đối với Saylor, 
bitcoin là tài sản phù hợp với vai trò này.

Hình 17. Đề xuất về Dự trữ Bitcoin của Hoa Kỳ đang nhận được sự ủng hộ từ những người ủng hộ

Đề xuất dự trữ Bitcoin của Mỹ 
nhận được sự ủng hộ mạnh mẽ

https://www.youtube.com/watch?v=9UxAUryUKXM&t=16s
https://www.congress.gov/bill/118th-congress/senate-bill/4912/text
https://polymarket.com/event/will-trump-create-a-national-bitcoin-reserve-in-his-first-100-days
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Ông đã so sánh đề xuất này với các thương vụ mua lại lịch sử của Hoa Kỳ, chẳng hạn như 
Manhattan, Vùng đất Louisiana và việc mua lại California và Alaska, tất cả đều mang lại lợi nhuận 
khổng lồ. Saylor cũng chỉ ra lịch sử đầu tư chiến lược của quốc gia vào các nguồn tài nguyên như 
vàng, dầu mỏ, ngũ cốc và helium.

"Điều này đã được thực hiện trước đây và đó là một ý tưởng rất đơn giản: Xác định giá trị sẽ đi về 
đâu, hãy mua nó với giá rẻ và giữ nó. Bạn là một quốc gia, đây là điều mà các quốc gia làm. … 
Bitcoin là một sứ mệnh hiển nhiên của Hoa Kỳ. Tôi nghĩ chính quyền mới hiểu điều đó, tôi nghĩ 
Thượng nghị sĩ Lummis hiểu điều đó… đó là lý do tại sao nó sẽ xảy raˮ, Saylor tuyên bố.

Khả năng ý tưởng này trở thành hiện thực dường như đang nhận được sự ủng hộ. Theo Polymarket, 
một nền tảng thị trường dự đoán phi tập trung cho phép người dùng đặt cược vào kết quả của các sự 
kiện trong thế giới thực, xác suất mà tân Tổng thống sẽ thiết lập một kho dự trữ Bitcoin quốc gia đã 
tăng lên đáng kể. Chỉ mới tuần trước, vào thứ Hai, tỷ lệ cược là 22%. Đến thứ Hai, ngày 18 tháng 11, 
nền tảng này cho thấy cơ hội đã tăng lên 30%, phản ánh sự lạc quan ngày càng tăng xung quanh đề 
xuất này.

Saylor lập luận thêm rằng nếu dự luật của Thượng nghị sĩ Lummis được thông qua như đề xuất, nó 
có thể mang lại cho Hoa Kỳ khoản lợi nhuận khổng lồ 16 nghìn tỷ đô từ việc mua Bitcoin. Khả năng 
dự luật được thông qua có thể tăng lên, với việc Đảng Cộng hòa dự kiến   sẽ nắm giữ đa số trong cả 
Thượng viện và Hạ viện vào năm tới.

Đối với những người ủng hộ như Saylor, sáng kiến   này thể hiện một cơ hội duy nhất để củng cố vị 
thế kinh tế của quốc gia và đảm bảo một tài sản quan trọng cho tương lai kỹ thuật số.

Và đó là toàn bộ phân tích từ Bitfinex Alpha 131!

Đừng quên theo dõi cộng đồng Bitfinex Vietnam tại Telegram, Twitter & Facebook để 
cập nhập các sự kiện và thông tin sớm nhất nhé!

https://polymarket.com/event/will-trump-create-a-national-bitcoin-reserve-in-his-first-100-days
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Iv6&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NFhRFlC&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivh&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=NBnCcOP&
https://marketing.bitfinex.com/click.html?x=a62e&lc=Ivk&mc=c&s=M8Ve&u=I&z=N6AMMdb&
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