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執行摘要

                比特幣重新定價，飆升至新的最高

價
比特幣已飆升至新的ATH，突破了100,000美元至110,000美元之間的長期盤整

，達到123,120美元，比1月份的峰值高出12.2%，從4月份的低點反彈了65%。這

一波漲勢是由短期持有者積極競價所帶動的。比特幣從 4 月關稅引起的恐慌中

大幅反彈，再次堅定了其作為宏觀抗跌資產的地位，表現優於黃金和股票等傳

統對沖資產。在這個充滿全球不確定性的市場中，比特幣作為高Beta值安全避

風港的獨特定位日益得到驗證。

.

目前，比特幣以 2.43 萬億美元的市值成為全球第五大資產，就市場估值而言，

比特幣已超越白銀和亞馬遜。ETF驅動的需求繼續佔據主導地位，美國現貨比特

幣ETF上周錄得超過27億美元的流入，顯著超過上周BTC的礦場供應量 - 貝萊

德的IBIT ETF的AUM達到800億美元，比歷史上任何ETF都要快。與此同時

，100 BTC 以下錢包群積累也遠遠超過了新發行量，進一步減少了供給壓力。

比特幣作為數位原生貨幣資產的角色，得到了主權級分配者和資產負債表投資

者的認可，推動其在全球資產排名中上升。價格行動反映的不僅僅是動量，它代

表了對比特幣在機構投資組合和宏觀框架中角色的基本重新定價。



與此同時，消費者情緒審慎樂觀，但受到持續的結構性壓力所拖累--信貸成本上

升、基本生活開支以及地緣政治不確定性增加，都在考驗家庭的抗壓能力。在大

街上，小型企業也感受到壓力。儘管商業調查的讀數穩定，但資料顯示許多企業

正努力應付銷售不振、投入成本上升以及用人錯配等問題，迫使他們縮減投資與

用人計畫。與此同時，華爾街也呈現脆弱的跡象，美元貶值、國庫債券殖利率上

升、信貸息差擴大，反映投資人對美國財政與貨幣政策的焦慮與懷疑升高。

在這種宏觀經濟不確定的背景下，數位資產產業的發展勢頭卻越來越猛。BioSig 
是一家在納斯達克上市的公司，在與區塊鏈公司 Streamex 合併後，已獲得高達 
11 億美元的融資，以帶頭推動代幣化商品。這筆資金將支持創建一個基於區塊鏈

的代幣化金庫--從黃金支持的產品開始--使 BioSig 能夠利用真實世界資產代幣

化日益增長的需求。同樣，USDt 的發行商 Tether 也通過投資區塊鏈分析公司 
Crystal Intelligence 來增強其合規能力。此舉增強了 Tether 偵測和應對非法活

動的能力，在加密貨幣相關詐騙激增的情況下，加強了其對透明度的承諾。在全

球範圍內，各國政府也表示會加大對數位資產創新的支持。韓國已提出將加密公

司重新歸類為「風險公司」，使其有資格獲得稅務優惠、公共資金和初創企業計

劃。這一政策轉變與李在明總統更廣泛的支持加密貨幣的議程相一致，標誌著在

韓國的科技和金融領域中，數字資產向制度化邁出了重要的一步。

儘管經濟指標也顯示美國經濟更為穩定，但仔細觀察會發現表面下的裂痕正在加

深。勞動市場的動力正在減弱，持續申領失業救濟金的人數不斷上升，顯示出勞動

力重新整合的挑戰，尤其是在初級職位方面。 
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- 2025 年美國勞動市場與消費者信心隱藏的裂痕

- 從主街到華爾街美國經濟脆弱的信號

- 納斯達克上市公司 BioSig 與 Streamex 合併後安排 11 億美元融資，將商品市場代幣化

- Tether 投資區塊鏈鑑識公司 Crystal Intelligence 以打擊加密貨幣犯罪

- 韓國尋求通過重新分類為加密貨幣公司提供創業優惠
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比特幣飆升至歷史新高

比特幣終於在上周突破了  100110,000 美元的區間，以爆炸性的漲幅創下了歷史新高  ATH。BTC 較一

月份的高點高出  12.3%，達到  123,120 美元。由於短期持有者大量出價，而長期持有者獲利回吐減弱， 因

此此波變動背後的鏈上動態符合預期。

圖 1.BTC/USD 日線圖。 (來源：Bitfinex)

比特幣目前的歷史高點為 123,120 美元，較 4 月份的低點高出 65.2%，當時在美國總統特朗普的 「解放日 
」關稅升級之後的市場恐慌高峰期，比特幣價格曾短暫跌至 74,501 美元。雖然更廣泛的關稅問題仍未解決，

但比特幣是四月初第一個大幅反彈的主要資產，遠遠領先於股票、黃金和其他主要加密資產，如以太坊和

Solana。

比特幣的提前大幅回升鞏固了其作為宏觀對沖工具的角色。儘管比特幣在歷史上具有較高的波動性，但在過

去幾個月中，比特幣的表現果斷地優於傳統的避險資產和更廣泛的風險資產。黃金僅錄得輕微收益，股票在

宏觀不確定性的影響下維持區間震盪，甚至頂級替代貨幣也顯著落後。

比特幣在地緣政治壓力和財政重整期間的強勁相對表現支持了「數位黃金」的論點，但有了一個現代的轉

折--比特幣的表現類似安全避風港，只是貝他係數更高。比特幣在風險回升和宏觀趨勢逆轉的情況下都處於

領先地位，反映出市場在不確定時期越來越多地將其視為核心配置。只要機構資金流動和 ETF 需求保持支

持，這種高Beta值的避風港行為將繼續確定比特幣在全球資產架構中的獨特地位。
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鑒於最近的反彈，比特幣的總市值已經超過了白銀，達到了2.43萬億美元。這標誌著比特幣作為資產類別成熟

的一個重要里程碑，特別是考慮到其從被視為投機新興事物到現在與世界上最有價值的資產並列的十年之久的

過程。

圖 2.  按市值排序的全球十大資產。 

比特幣的市值也超過了亞馬遜，歷史上首次進入全球資產市值前五名。黃金的總市值約為 22.6 萬億美元，是比

特幣目前估值的 10 倍。雖然這一差距仍然顯著，但比特幣的結構性尾風，包括持續的ETF流入、地緣政治對沖

和數位原生應用，使得在未來的市場週期中縮小差距的可能性更加現實。

隨著比特幣繼續被機構配置者和主權級資產管理公司視為 「數位黃金」，其在全球資產排名中的上升可能在未

來幾個月和幾年成為更廣泛的金融世界的關鍵敘事。

除了機構資金流入和 ETF 驅動的需求外，散戶和中型投資者群體繼續以顯著的速度悄然累積比特幣。使用錢包

大小啟發法，我們可以將實體歸類為三個關鍵群組：蝦 1 BTC、蟹 110 BTC 和魚 10100 BTC。這些群體

代表了大部分的長尾投資者，從日常零售參與者到高淨值個人。

目前，這些群組的總結餘正以每月約 19.3k BTC 的速度擴張。持有量的增長遠遠超過了目前每月約 13.4k 
BTC 的比特幣發行量，這意味著單單來自這一部分的需求就足以吸收所有新的供應。
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發行量和基層累積之間的差異為比特幣的供應方動力增加了重要的結構性支持。它強化了一個論點，即廣泛基

礎的承諾持有者正在持續吸收流動性，減少可用浮動資金，並隨著時間的推移對價格施加逐步上升的壓力。

總而言之，這種群體級別的累積趨勢支持更廣泛的看漲論述，即進入比特幣市場的新買家是價格不可知的買家

，他們正在以有限的間隔進行無情的累積。

與上述論述一致，ETF 數據也支持我們的論點。美國的現貨比特幣 ETF 上周達到了一個重要的里程碑，自 
2024 年 1 月推出以來首次錄得背靠背的每日流入量超過 10 億美元。上周四（7 月 10 日），總淨流入量達到 
11.7 億美元，緊接著周五（7 月 11 日）達到 10.3 億美元，標誌著需求的歷史性激增，與比特幣創歷史新高相吻

合。

圖 3.  比特幣發行率  vs 新持有者累積率。 (來源：Glassnode)



10

圖 4.  美國所有提供商的比特幣現貨  ETF 淨流量總和  
(來源: Glassnode)

與新發行的比特幣相比，這種需求的規模尤其引人注目。週四，雖然比特幣網絡生產了約 450 個新幣，但 ETF 
產品吸收了約 10,000 BTC。類似的動態在本週早些時候也被觀察到，數位資產公司 Jan3 指出，ETF 在週三

的需求量是可用挖掘供應量的 22 倍。儘管部分人士擔心如此大量的資金流入能否持續，但投資者的興趣在整

個週內依然不減。

截至本周末，美國現貨比特幣 ETF 的累計流入量達到 27.2 億美元。貝萊德的 iShares Bitcoin Trust IBIT 引
領了這一波的機構興趣，其管理資產在週四達到了里程碑式的800億美元。這使其成為歷史上最快達到該門檻

的 ETF，僅用了 374 個交易日。值得注意的是，IBIT目前在創造收入方面已經超越了貝萊德的旗艦標普500 
ETF，這一發展反映了比特幣在傳統金融中日益重要的地位。

上周，所有 11 隻現貨比特幣 ETF 持有的總資產超過 1,400 億美元，這不僅受到新資本流入的支持，也受到比

特幣價格在一周內升值超過 8.8% 的支持。雖然部分資產管理增長是由價格驅動，但 ETF 流量的規模強調了

比特幣強大的結構性搶購，其驅動力是機械再平衡和機構投資組合配置，而不是短期投機。

https://jan3.com/supply-and-demand-imbalance/
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總體宏觀更新
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2025 年美國勞動市場隱藏的裂痕與消費者信
心

圖 5.美國失業率、標普  500 (圖表來源：Macromicro)

驟眼看來，今年迄今美國經濟似乎表現穩定：失業率低，股市也從年初的跌勢中反彈。但在表面之下，情況

卻複雜得多。勞動市場的摩擦、消費者的審慎情緒、小企業不斷增加的壓力，以及金融市場的動盪，都顯示

出日益嚴重的弱點。信貸條件收緊、財務壓力不斷增加，加上全球緊張局勢與無法預測的政策變動所帶來的

不確定性，使得家庭與企業更難未雨綢繆。

勞工市場：被掩蓋的弱點

這種緊張情勢在美國就業市場中最為明顯，這可從勞工統計局於上週四（7 月 10 日）發佈的最新「失業保險每

週申請人數」（Unemployment Insurance Weekly Claims）中看出。在截至 6 月 28 日的一周內，持續申領失

業救濟金的人數（代表仍在領取失業救濟金的人數）上升至 196.5 萬人，創下自大流行病時期以來的最高水準，

也高於前一周的 195.5 萬人。這一穩定的上升突顯了一個重要的轉變：失業工人要重新加入勞動大軍變得越來

越困難。事實上，求職者目前面臨過去三年來最艱難的徵才環境，尤其是入門級職位。企業對於低迷的商業信

心仍抱持戒心，因此對於新進員工的招募也有所保留。

https://www.dol.gov/ui/data.pdf


13

圖 6.首次申領失業救濟人數、持續申領失業救濟人數  (圖表來源：Macromicro)

首次申領失業救濟人數（追蹤新申請失業救濟人數）從 232,000 人溫和下降至 227,000 人，顯示裁員速度放

緩。然而，報告期間包括國慶日假期，這可能扭曲了數字。與此同時，6 月份私人薪資增長僅為 74,000 人，較 5 
月份的 137,000 人大幅減少，與較樂觀的頭條就業報告相比，私人薪資增長與索償數據更為接近。這種脫節顯

示勞動市場正在鬆動，而官方失業率並未反映出這種鬆動。

使問題更加複雜的是收緊移民政策的影響，該政策限制了整體勞動力供應，並有助於保持失業率的人為低位。

但這並沒有讓家務勞動者更容易找到工作。地理和技能錯配仍然是重大障礙，這說明勞動力市場的萎縮並不等

同於招聘環境的改善。

儘管裁員情況可能略有降溫，但招聘速度也有所放緩 ，尤其是小型企業。勞工市場曾經是疫症後復甦的支柱，

但現在卻出現疲態。 

消費者信心結構性壓力下的審慎樂觀

與此同時，美國家庭對 2025 年顯得謹慎樂觀，調查指出經濟前景略有改善，但日益增加的結構性憂慮緩和了

樂觀情緒。根據紐約聯儲局上週二 7 月 8 日) 發佈的最新消費者預期調查，家庭預期未來一年的通貨膨脹將略

微放緩，一年前的通貨膨脹預期從 5 月份的 3.2% 降至 6 月份的 3%。三年期和五年期的預期則維持不變，分

別為 3% 和 2.6%，這為長期通膨仍受控制提供了一些保證。

https://www.bls.gov/ces/data/employment-and-earnings/2025/summarytable_202506.htm?utm_source=chatgpt.com
https://www.bls.gov/news.release/jolts.t05.htm
https://www.bls.gov/news.release/jolts.t02.htm
https://www.newyorkfed.org/microeconomics/sce#/
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重要的是，受訪者表示，他們對目前財務狀況的看法以及一年後的預期都有顯著的提升。獲得信貸的情況似

乎也有所緩和。然而，家庭預算方面持續存在的挑戰卻為這些改善蒙上了陰影。

圖 7.信用卡拖欠及淨扣款率

(資料來源：費城聯邦儲備銀行）

支出預期仍偏向於較高的基本類別成本 - 汽油、醫療照護、房租和大學開支，而食品通貨膨脹預期仍然偏

高。雖然信用卡拖欠率終於自 2021 年以來首度下降，但信用卡借款的平均利率卻飆升至 24.62%，為十多

年來最高。這和大蕭條時期 20.14% 的平均利率相比，顯示對許多家庭而言，償債仍是一大負擔。

貿易緊張局勢進一步為前景蒙上陰影。今年稍早推出的激進關稅措施，有可能在短期內推高物價，影響近期

通貨膨脹預期的波動性。然而，隨著白宮從最嚴厲的措施中後退，市場和消費者都在向下調整他們的預期。

美聯儲主席鮑威爾 Jerome Powell) 重申，央行承諾維持長期通膨預期，並指出雖然關稅可能導致價格一

次性上漲，但美聯儲對於讓這些壓力轉化為持續性通膨持謹慎態度。6 月強勁的就業報告似乎消除了 7 月升

息的可能性，突顯了目前貨幣政策依賴數據的性質。

https://www.philadelphiafed.org/surveys-and-data/2025-q1-large-bank?
https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20250416a.htm
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總括而言，這些數據顯示，雖然消費者正逐漸恢復財務信心，但借貸成本上升、基本開支增加，以及地緣政

治風險持續考驗家庭的抗逆能力。儘管經濟表現穩定，但更深層次的結構性壓力正在浮現。勞動市場的摩

擦、錯配以及疲軟的就業環境，都是警訊，而家庭仍然背負著高昂的信貸和基本生活費用的負擔 - 即使情

緒有所改善。
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美國全國獨立企業聯盟 National Federation of Independent Business) 的小型企業經濟趨勢報告指出，小

型企業業主通常最先感受到經濟震盪，他們正努力面對持續的挑戰。雖然 NFIB 小型企業樂觀指數仍接近歷史

平均值，但由於業主表示庫存增加、銷售不振、勞動力和投入成本上升，樂觀情緒正在減弱。稅務仍然是最受關

注的問題，但對勞動力品質和報酬的憂慮也不遑多讓。

從主街到華爾街： 2025 年美國經濟脆弱的訊
號

仔細觀察美國大街和華爾街，可以發現經濟形勢岌岌可危。小型企業邊際利潤收緊、用人謹慎、庫存壓力不

斷增加，同時金融市場波動、美元疲弱、投資者對政策方向感到焦慮。這些壓力點可能尚未在傳統的經濟指

標中顯示出來，但它們正在微觀和宏觀的渠道中不斷增加，提高了未來幾個月的風險 。

小型企業：在穩定下掙扎

圖表 8.小型企業樂觀指數  - 成分 (資料來源：美國全國獨立企業聯盟小型企業指數 )全國獨立企業

聯盟小型企業經濟趨勢報告）

https://www.nfib.com/wp-content/uploads/2025/07/NFIB-SBET-Report-June-2025.pdf
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6 月份，NFIB 小型企業樂觀度指數略微下降至 98.6，維持在長期平均值之上，但也顯示出疲態的跡象。雖然

不確定性下降，但深入探究細節，會發現企業情緒和營運出現令人不安的變化。

圖 9.NFIB 小型企業樂觀指數  (資料來源：美國全國獨立企業聯盟小型企業 )

稅務仍是最常被提及的挑戰，有 19% 的小型企業業主將稅務列為他們最關心的問題，為 2021 年 7 月以來的

最高值。但與勞動力相關的問題仍是重點。16% 的受訪者認為勞動力品質是他們最大的問題，儘管招募計畫略

有回升，但仍有 86% 嘗試招募的受訪者表示只有很少或根本沒有合格的申請者。這顯示勞動力市場的錯配情

況持續，即使較廣泛的職位空缺有所緩和。

企業健康狀況惡化的跡象愈來愈難以忽視。表示業務狀況「極佳」或「良好」的業主比例合計下降了 12 個百分點

，而表示「一般」或「較差」的業主比例則有所上升。此外，僅有 11% 的業主表示現在是擴張的好時機，這仍是歷

史新低。

存貨動態也在改變。表示庫存水平「過高」的企業比例上升至 12%，為近月最高，顯示需求正在減弱。相反，表

示庫存「過低」的企業則較少，而預期實際銷售量增加的業主比例則降至 7%，加強了需求減弱的憂慮。
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儘管薪酬出現了一些上升勢頭，淨 33% 的企業提高了工資，這是自 2020 年初以來最大的月度增幅，但這也

是有代價的。利潤率仍然受壓，淨負 22% 的企業主表示盈利能力下降。許多人歸咎於銷售疲弱和投入成本上

升。資本投資也在縮減。只有 21% 的業主計劃在未來六個月內進行資本支出，而僅有 50% 的業主表示在過去

六個月內有任何資本支出，這是自 2020 年 8 月以來的最低數字。有支出的業主主要投資於設備或車輛，對設

施或物業的擴張極少。

這些數據顯示出美國主街經濟正處於緊張狀態。儘管樂觀情緒並未崩潰，但越來越明顯的是，小型企業在持續

的結構性成本和冷卻的消費者需求之間徘徊，步履謹慎。 

金融市場：波動性成為新常態

圖 10.美元指數，DXY (資料來源：TradingView)

2025 年迄今為止，金融環境的最大特徵就是波動性。從美元快速貶值、油價搖擺不定到國庫債券孳息率上升，

投資人正努力應對前所未有的政策驅動不確定性。美元大幅貶值，今年迄今已超過 10%，不僅透過貿易管道增

加了通貨膨脹壓力，也削弱了全球對美國資產的需求，令人質疑美國的長期財政可信度。
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圖 11.美國政府債券  - 10 年期孳息率  (資料來源：TradingView)

長期債券的孳息率正在攀升，原因是投資者要求在不確定的政策環境下，為持有資產獲得更大的補償。殖利率

攀升的同時，股票市場受激進關稅暫時退卻的提振而復甦，但暗流仍然不穩。企業債券息差擴大，顯示投資者

對信貸風險感到不安，尤其是在經濟增長持續放緩的情況下。

圖 12.加密貨幣總市值（資料來源： TradingView）

與此同時，加密貨幣等另類資產開始重新成為投機避風港，這與過去金融危機前的趨勢不謀而合。比特幣即使

在回落後仍能保持韌性，這表明投資者對傳統市場的信心正在減弱。

來自美國主街和華爾街的警告都很清楚：穩定並不等同於強勁。小型企業正面臨成本與需求壓力，限制其投資、

僱用或成長的能力。同時，金融市場也對政策環境和經濟軌跡深表懷疑。
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這些都不是孤立的問題，而是回饋循環，如果不加以處理，可能會擴大系統性風險。在聯儲局和決策者展望未

來時，他們必須衡量基層經濟訊號和全球金融情緒，以引導可能越來越狹窄的前進道路。表面上可能風平浪靜

，但底下的暗流卻越來越強勁。



21

來自加密領域的新聞
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納斯達克上市的  BioSig 與 Streamex 合併後
安排 11 億美元融資，將商品市場代幣化

圖 13.與 Streamex 合併後，納斯達克上市的  BioSig 安排了  11 億美元的融資，將商品市場代幣化

● 在與區塊鏈公司  Streamex 合併後，BioSig 獲得了高達  11 億美元的融資，以推出代幣化商品（從黃金

開始）。

● 這筆資金將有助於創建一個代幣化資金庫，利用區塊鏈的透明度和  Streamex 的基礎設施來滿足對

實體資產 RWA 代幣化不斷上升的需求。

在納斯達克上市的 BioSig 已獲得高達 11 億美元的策略性融資，以推行其將代幣化商品（包括黃金和其他實體

資產）推向市場的計畫，這也是該公司最近與 Streamex（一間以區塊鏈為基礎的資產代幣化公司）合併之後的

事。根據上週一（7月7日）發佈的新聞稿，這一融資方案包括1億美元的可轉換債券貸款和10億美元的股本信用

額度，共同作為BioSig雄心勃勃地擴展到真實世界資產（RWA）代幣化的資本支柱。

https://www.businesswire.com/news/home/20250707385647/en/BioSig-Technologies-Inc.-and-Streamex-Exchange-Corporation-Announce-Definitive-Agreements-for-up-to-$1.1B-USD-in-Growth-Financing-to-Launch-Gold-Backed-Treasury-Management-Strategy-and-to-Rapidly-Expand-RWA-Tokenization-for-the-Commodities-Markets
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該公司計劃部署這筆可觀的資本儲備，以黃金支持的產品為主導，承保並擴大代用金庫的創建規模，作為其將

區塊鏈的透明度和流動性與傳統商品資產融合的願景的一部分。利用 Streamex 現有的代幣化基礎設施和專

業知識，BioSig 定位於捕捉機構和零售商對實體資產數位化表達日益增長的需求，尤其是在代幣化金屬在 
Solana 等區塊鏈生態系統中獲得追捧的情況下。

隨著合併後立即進行的融資交易，BioSig 展現了將 Streamex 的代幣化協議無縫整合到其更廣泛策略中的信

心。結合資本與技術平台的目的在於加快產品開發時程、加強市場準備狀況，並將 BioSig 打造成蓬勃發展的

代幣化商品領域的領先者。
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Tether 投資區塊鏈鑑證公司  Crystal 
Intelligence 以打擊加密貨幣犯罪

圖 14.Tether 投資區塊鏈鑑證公司  Crystal Intelligence
以打擊加密貨幣犯罪

● Tether投資了區塊鏈分析公司 Crystal Intelligence，以增強其監控、檢測和應對涉及 USDt的非法活

動的能力。

● 此舉強化了  Tether 的合規基礎設施，以  "Scam Alert "等工具為基礎，在加密貨幣詐騙日益猖獗的

情況下，加強了與執法部門的全球合作。

全球最大的穩定幣 USDt 發行商 Tether 對領先的區塊鏈分析公司 Crystal Intelligence 進行了戰略投資，以加

強其打擊涉及其代用幣的非法活動的能力。

根據上週二（7月8日）發佈的新聞稿，該交易授予Tether使用Crystal的先進工具套件，包括實時風險監控、欺詐

檢測和監管情報，這將增強其追蹤和標記可疑交易的能力，並與全球執法部門進行有效合作。

https://tether.io/news/tether-announces-strategic-investment-in-crystal-intelligence-strengthening-blockchain-forensics-and-efforts-to-combat-illicit-stablecoin-activity/
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此舉建基於雙方共同開發的「詐騙警示」（Scam Alert），這是一個公共登記處，可識別與詐騙和黑客有關的錢包

地址。隨著加密貨幣詐騙案件激增（FBI 報告 2024 年詐騙損失為 93 億美元，同比增長 66%），而 Tether 已協

助凍結了價值超過 27 億美元的非法 USDt，同時為 55 個司法管轄區的超過 255 家機構提供了協助，這項投

資強化了 Tether 對合規性和透明度的承諾。
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韓國希望通過重新分類為加密公司提供創業
優惠

圖 15.韓國希望通過重新分類為加密公司提供創業福利

● 韓國計劃將加密公司重新歸類為  「風險公司」，使其有資格享受 稅務減免、政府資金以及之前被拒之

門外的創業計劃。

● 政策轉變的目的是使數位資 產產業合法化，並與李在明總統更廣泛的親密幣議程一致，包括支持穩定

幣和 ETF 自由化。

韓國中小企業和初創企業部（Ministry of SMEs and Startups）已著手修訂《促進創業企業特別法》（Special 
Act on Promoting Venture Businesses），將虛擬資產服務提供商（VASP）--包括加密貨幣交易和經紀公司--
重新歸類為正式的「創業企業」，從而使其有資格獲得一系列政府獎勵措施，包括大幅減稅、獲得國家支持的融

資，以及參與 KStartup Grand Challenge 和 Pangyo Techno Valley 等創新項目。

2018 年頒布的一項先前的法規將加密公司與賭博和夜生活等行業歸為一類，明確禁止它們享受此類優惠，這種

地位導致 Upbit 運營商 Dunamu 失去了風險認證並承擔了 1800 萬美元的稅收負擔。
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上週三（7 月 9 日）發佈的修訂提案不僅旨在使數位資產領域與更廣泛的科技創業生態系統保持一致，從而使其

合法化，而且還使現有的認證企業能夠在不失去利益的情況下擴展到加密貨幣領域。這一政策轉變與新當選總

統李在明的議程不謀而合，李在明一直在推動以韓圜為基礎的穩定幣制度化、取消 ETF 禁令，以及逐步開放機

構加密貨幣交易。此舉反映了在維持監管保障的同時擁抱區塊鏈創新的大趨勢。

該修正案的公眾諮詢將於 8 月 18 日截止，這表明政府在正式實施前會有條不紊地進行。

https://www.moleg.go.kr/lawinfo/makingInfo.mo?mid=null&lawSeq=83290&lawCd=0&lawType=TYPE5&pageCnt=10&currentPage=1&keyField=&keyWord=&stYdFmt=&edYdFmt=&lsClsCd=&cptOfiOrgCd=
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